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COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za | kwartat 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

1. Wpybrane dane finansowe
sprawozdania finansowego
na euro)

, zawieraj

oraz skréconego sprawozdania finansowego (réwnie

ace podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego
z w przeliczeniu

w tys. zt

w tys. EUR

Wybrane dane finansowe

1 kwartat
narastaj gco 2009
okres od 2009-01-
01 do 2009-03-31

1 kwartat
narastaj gco 2008
okres od 2008-01-
01 do 2008-03-31

1 kwartat
narastaj gco 2009
okres od 2009-01-
01 do 2009-03-31

1 kwartat
narastaj gco 2008
okres od 2008-01-
01 do 2008-03-31

dane dotycz ace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finanso wego
I. Przychody netto ze sprzedazy 26 424 26 151 5745 7347
produktéw, towaréw i materiatdw
Il. Koszt whasny sprzedazy 18 857 17 033 4100 4786
II. Zysk_(st_rata) na dziatalnosci 32 2787 7 783
operacyjnej
IV. Zysk (strata) brutto -697 2501 -152 703
V. Zysk (strata) netto -1 099 2053 -239 577
VI. Aktywa razem 119 924 85 696 25 509 24 305
VII. Zobowigzania razem 47 567 14 860 10118 4215
VIIl. Zobowiazania krétkoterminowe 35512 6 819 7 554 1934
IX. Kapitat wtasny 72 357 70 836 15391 20 091
X. Kapitat podstawowy 51 000 51 000 10 848 14 465
XI. Liczba akcji w sztukach 25 500 000 25 500 000 25 500 000 25 500 000
XIl. Wartos¢ ksiegowa na akcje 284 278 0.60 0.79
(zt/euro)
XIll. Zysk (strata) netto na akcje zwyktg -0,04 0,08 -0,01 0.02
(zt/euro)
XIV. Przeplywy pieniezne netto z -833 4078 -181 1146
dziatalnosci operacyjnej
XV. Przeplywy pienigzne netto z 26 742 10 208
dziatalno$ci inwestycyjnej
XVI. Przeplywy pienigzne netto z 996 2073 217 582
dziatalnos$ci finansowej

dane dotycz ace skroconego sprawozdania finansowego

XVII. Przychody netto ze sprzedazy 21136 26 151 4595 7347
produktow, towarow i materiatow
XVIII. Koszt wkasny sprzedazy 14 370 17 033 3124 4786
XIX. Zys_k (;trata) na dziatalnosci .86 2787 19 783
operacyjnej
XX. Zysk (strata) brutto -708 2501 -154 703
XXI. Zysk (strata) netto -1 050 2053 -228 577
XXII. Aktywa razem 106 766 85 696 22710 24 305
XXIIl. Zobowigzania razem 40 205 14 860 8 552 4215
XXIV. Zobowigzania krotkoterminowe 29 715 6819 6 321 1934
XXV. Kapitat wkasny 66 561 70 836 14 158 20 091
XXVI. Kapitat podstawowy 51 000 51 000 10 848 14 465
XXVII. Liczba akcji w sztukach 25 500 000 25 500 000 25 500 000 25 500 000
XXVIII. Wartos¢ ksiegowa na akcje 261 278 0,56 0.79
(zl/euro)
XXIX. Zysk (strata) netto na akcje ) )
zwykla (zi/euro) 0,04 0,08 0,01 0,02
XXX. Przeptywy pienigzne netto z -396 4078 -86 1146
dziatalnosci operacyjnej
XXXI. Przeptywy pieniezne netto z R )
dziatalnosci inwestycyjnej 51 742 1 208
XXXII. Przeptywy pieniezne netto z 945 2073 205 582

dziatalnosci finansowej




COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za | kwartat 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Zasady przeliczania danych finansowych na EUR:

a) wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu $redniego EUR — odpowiednio wg tabeli NBP 63/A z dnia
31.03.2009 kurs 4, 7013 z{/EUR oraz tabeli 63/A z dnia 31.03.2008 kurs 3, 5258 zt./EUR

b) pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego

$rednig arytmetyczng kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego —
odpowiednio 4, 5994 zV/EUR za okres 01.01.-31.03.2009 rok i 3, 5592 z{/EUR za okres od 01.01.-

31.03.2008 roku.

2. SKONSOLIDOWANY BILANS

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 31.03.2009 r.

stan na 31.12.2008

stan na 31.03.2008 r.

Aktywa trwate 47 165 48 586 26 866
Rzeczowe aktywa trwate 30 168 31380 11751
Wartosci niematerialne 14 058 14 218 13536
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1259 1259 1159
Pozostate aktywa finansowe 130 80 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1550 1649 420
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 72 759 70501 58 830
Zapasy 42120 41 699 21170
Naleznosci handlowe 20 058 15 696 20 253
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 470 470 0
Pozostate naleznosci 4 602 5797 730
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 183
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez ) ) )
wynik finansowy

Pozostate aktywa finansowe 216 180 25
Rozliczenia migdzyokresowe 668 326 595
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4613 6321 15874
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM 119 924 119 087 85 696




COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za | kwartat 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY BILANS

stan na 31.03.2009 r.

stan na 31.12.2008

stan na 31.03.2008 r.

Kapitat whasny 72 357 73 456 70 836
Kapitat wasny akcjonariuszy jednostki dominuj  acej 69 680 70774 70 836
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000
E(?r?]iitr?; Iznaeerasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 9476 9476 9476
Akcje wlasne - - -
Pozostale kapitaty 8181 8181 95
Niepodzielony wynik finansowy 2117 126 8212
Wynik finansowy biezacego okresu -1 094 1991 2053
Kapitat akcjonariuszy mniejszo  Sciowych 2677 2 682 -
Zobowi azanie diugoterminowe 12055 12475 8041
Kredyty i pozyczki 4014 4293 5100
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2999 2704 947
Zobowigzania dtugoterminowe inne 4 868 5402 1797
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 122 24 197
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 52 52 -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowi azania krétkoterminowe 35512 33156 6819
Kredyty i pozyczki 20 108 19 869 1270
Zobowigzania finansowe 2020 2071 974
Zobowigzania handlowe 9777 6 795 2583
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 30 163 146
Pozostate zobowigzania 3291 3752 1502
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 106 231 344
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 180 275 -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami R - -
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

| PASYWA RAZEM 119 924 119 087 85 696

POZYCJE POZABILANSOWE

stan na 31.03.2009

stan na 31.12.2008

stan na 31.03.2008

wtys. zh
1. Nalezno sci warunkowe 135 135 494
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- otrzymanych gwaranciji i poreczen - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - 494
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 135 135 494
2. Zobowi gzania warunkowe 483 483 483
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 483 483 483
- udzielonych gwarancji i poreczen 483 483 483
Pozycje pozabilansowe, raz em 483 618 977




COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za | kwartat 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ( wariant kalkulacyjny)

P za okr 1.01.2 za okr 1.01.2 -
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ao 3613_(?3_20009009 ao 3613'5)3.20008008
Przychody ze sprzeda zy 26 424 26 151
Przychody ze sprzedazy produktéw 5358 339
Przychody ze sprzedazy ustug 354 158
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 20 712 25 654
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 18 857 17 033
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 4663 275
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14 194 16 758
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 7 567 9118
Pozostate przychody operacyjne 165 278
Koszty sprzedazy 2334 2341
Koszty og6lnego zarzadu 5297 4081
Pozostate koszty operacyjne 133 187
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -32 2787
Przychody finansowe 1578 708
Koszty finansowe 2243 994
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -697 2501
Podatek dochodowy 402 448
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -1 099 2053
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto -1 099 2053
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym -5 -
Zysk (strata) netto podmiotu dominuj  gcego -1 094 2053
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zh)
Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,08
Rozwodniony za okres obrotowy - -
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno sci kontynuowanej (w z})
Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,08
Rozwodniony za okres obrotowy - -
Przychody finansowe 01.01.2009 - 31.03.2009 | 01.01.2008 - 31.03.2008
Przychody z tytutu odsetek 102 137
Dywidendy otrzymane - -
Rozwigzanie odpis6w aktualizujgcych - -
Dodatnie réznice kursowe 1476 571
Pozostate - -
Razem 1578 708
Koszty finansowe 01.01.2009 - 31.03.2009 | 01.01.2008 - 31.03.2008
Koszty z tytulu odsetek 504 175
Ujemne réznice kursowe 1739 819
Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek - -
Aktualizacja wartos¢ inwestyciji - -
Pozostate - -
Razem 2243 994




COMPLEX® S.A.
[________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport za | kwartat 2009 roku

(w tysigcach ztotych)

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2009 - 31.03.2009

01.01.2008 - 31.03.2008

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 36
Rozwigzanie rezerw 25 -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 89 54
Dotacje rzadowe 27 58
Przychody z tytutu refakturowania kosztéw 24 130
Razem 165 278

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2009 - 31.03.2009

01.01.2008 - 31.03.2008

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 31 -
Darowizny 3 2
Koszty napraw pokryte odszkodowaniem 50 37
Optaty sadowe i komornicze 25 18
Koszty refakturowane 24 130
Razem 133 187
KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJINEJ 01.01.2009 - 31.03.2009 | 01.01.2008 - 31.03.2008

Amortyzacja 1222 674
Zuzycie materiatow i energii 2615 762
Ustugi obce 2226 1631
Podatki i optaty 219 112
Wynagrodzenia 4269 2 864
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 890 514
Pozostate koszty rodzajowe 363 175
Wynik aktualizacji naleznosci 323

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 12 127 6732
Zmiana stanu produktéw 167 -32
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki ) 3
(wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -2334 -2 341
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -5297 -4 081
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 46 63 275




COMPLEX® S.A.
[ __________czesci maszyn]

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 r

oku

(w tysigcach zlotych)

Kapitaty zapasowy

Kapitat wtasny

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE Kapitat ze sprzeda zy akcji Pozostate Nlep\?vdrz1|ieklony Wyrg:;filnir;sgwy akcjonariuszy u dzlf;g:/tvacjéw Kapitat
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM zaktadowy powy Zej ceny kapitaty ﬁnag'sow Okrﬁesug jednostki iveiess Seouch | whasny ogélem
nominalnej y dominuj acej ! Y
trzy miesi gce zakonczone 31.03.2009 r.
Kapitat wiasny na dzie i 01.01.2009 . 51 000 9 476 8181 126 1991 70774 2 682 73 456
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9 476 8181 126 1991 70774 2 682 73 456
Zysk/Strata netto prezentowany ) ) ) ) ) ) ) )
bezpo $rednio w kapitale wtasnym
Zyskal/strata za rok obrotowy - - - - -1 094 -1 094 -5 -1 099
Catkowity przychod i koszt za okres od ) ) ) ) ) ) ) )
01.01.2009 do 31.03.2009 . 1094 1094 5 1099
Niepodzielony wynik finansowy - - - 1991 -1991 - - -
Aktywa netto przypadajace na ) ) ) ) ) ) ) )
udziatowcow mniejszosciowych
Kapitat wiasny na dzie i 31.03.2009 . 51 000 9 476 8181 2117 -1 094 69 680 2677 72 357
dwana scie miesi ecy zako nczone 31.12.2008 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2008r. 51 000 9476 95 37 8175 68 783 - 68 783
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9 476 95 37 8175 68 783 - 68 783
Zysk/Strata netto prezentowany ) ) ) ) ) ) ) )
bezpo srednio w kapitale wkasnym
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - 1991 1991 299 2290
Catkowity przychod i koszt za okres od ) ) ) )
01.01.2008 do 31.12.2008 . 1991 1991 299 2290
Niepodzielony wynik finansowy - - 8 086 89 -8 175 - - -
Aktywa netto przypadajace na ) ) ) ) ) ) 2383 )
udzialowcoéw mniejszosciowych
Kapitat wiasny na dzie n 31.12.2008 r. 51 000 9 476 8181 126 1991 70774 2 682 73 456




COMPLEX® S.A.
[ __________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 r
(w tysigcach zlotych)

oku

trzy miesi gce zakonczone 31.03.2008 r.

Kapitat wiasny na dzie n 01.01.2008 . 51 000 9 476 95 37 8175 68 783 68 783
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - - -
Kapitat wkasny po korektach 51 000 9476 95 37 8175 68 783 68 783
Zysk/Strata netto prezentowany ) ) ) ) ) ) )
bezpo srednio w kapitale wkasnym

Zyska/strata za rok obrotowy - - - - 2053 2053 2053
Catkowity przychéd i koszt za okres od ) ) ) )

01.01.2008 do 31.03.2008 . 2053 2053 2053
Podziat zysku z lat ubiegtych - - 8 086 89 -8 175 - -
Kapitat wiasny na dzie n 31.03.2008 r. 51 000 9 476 8181 126 2053 70 836 70 836




COMPLEX® S.A. Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 r ~ oku
| czesci maszyn] (w tysigcach ztotych)

5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH “a °!‘rsefgifgdgoog «a °!‘rsef(?;'2°016§008
DZIALALNO $€ OPERACYJINA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -697 2501
Korekty razem: -3 1730
Amortyzacja 1222 694
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -75 -57
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 364 174
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 31 -36
Zmiana stanu rezerw -95 -
Zmiana stanu zapaséw -421 5 336
Zmiana stanu naleznosci -3 167 -3 953
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2521 -60
Zmiana stanu pozostatych aktywow -369 -350
Inne korekty -14 -18
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej -700 4231
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwr6cony -133 -153
A. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -833 4078
DZIALALNO $€ INWESTYCYJINA
Wplywy 184 38
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 177 38
Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywow finansowych - -
Inne wptywy inwestycyjne 7 -
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
Wydatki 138 780
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 48 780
Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -
Wydatki na aktywa finansowe 50 -
Inne wydatki inwestycyjne 40 -
B. Przeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 46 =742
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wplywy 236 1270
Kredyty i pozyczki 236 1270
Inne wplywy finansowe - -
Wydatki 1232 3343
Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych - -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli - -
Inne, niz wptlaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 280 2890
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 585 280
Odsetki 367 173
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j -996 -2 073
D. Przeptywy pieni ezne netto razem -1 783 1263
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym -1 708 1320
- zmiana stanu $rodkow pienigeznych z tytutu réznic kursowych 75 57
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 6 321 14 554
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 4538 15 817




COMPLEX® S.A.
[__________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 r

oku

(w tysigcach ztotych)

6. SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMPLEX S.A. ZA

I KWARTAL 2009 ROKU

BILANS - AKTYWA

stan na 31.03.2009 r.

stan na 31.12.2008r.

stan na 31.03.2008 r.

Aktywa trwate 40 109 41 247 26 866
Rzeczowe aktywa trwate 17 399 18 380 11 751
Wartosci niematerialne 13 553 13 686 13 536
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 4316 4316 1159
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozostale aktywa finansowe 3630 3580 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1211 1285 420
Pozostate aktywa trwate - - -
Aktywa obrotowe 66 657 64 510 58 830
Zapasy 38593 38 467 21170
Naleznosci handlowe 17 883 13723 20 253
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 470 470 -
Pozostate naleznosci 4435 5624 730
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 12 183
Pozostate aktywa finansowe 325 244 25
Rozliczenia miedzyokresowe 477 298 595
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 462 5672 15 874
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
| AKTYWA RAZEM 106 766 105 757 85 696

| BILANS - PASYWA

stan na 31.03.2009 r.

stan na 31.12.2008r.

stan na 31.03.2008 r.

Kapitat whasny 66 561 67 611 70 836
Kapitat podstawowy 51 000 51 000 51 000
Egﬂitr?; |znag;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 9476 9 476 9476
Akcje wlasne - - -
Pozostate kapitaty 8181 8181 95
Niepodzielony wynik finansowy -1 046 126 8212
Wynik finansowy biezacego okresu -1 050 -1172 2053
Zobowi azanie diugoterminowe 10 490 10894 8041
Kredyty i pozyczki 4014 4293 5100
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1729 1461 947
Zobowigzania diugoterminowe inne 4625 5116 1797
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 122 24 197
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne - - -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowi azania krétkoterminowe 29715 27252 6819
Kredyty i pozyczki 20 021 19 785 1270
Zobowigzania finansowe 1900 1945 974
Zobowigzania handlowe 6 485 3656 2583
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego - - 146
Pozostate zobowigzania 1200 1537 1502
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 106 231 344
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 3 98 -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami _ - -
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

| PASYWA RAZEM 106 766 105 757 85 696
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COMPLEX® S.A.
[__________czesci maszyn]

Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 r

oku
(w tysigcach ztotych)

< za okr 1.01.2 - | za okr 1.01.2 -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ao 3613_83_20009009 ao 3‘35_83_20008008

Przychody ze sprzeda zy 21136 26 151
Przychody ze sprzedazy produktéw 442 339
Przychody ze sprzedazy ustug 131 158
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 20 563 25 654
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 14 370 17 033
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 239 275
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14 131 16 758
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 6 766 9118
Pozostate przychody operacyjne 185 278
Koszty sprzedazy 2193 2341
Koszty ogblnego zarzadu 4743 4081
Pozostate koszty operacyjne 101 187
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -86 2787
Przychody finansowe 1096 644
Koszty finansowe 1718 930
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -708 2501
Podatek dochodowy 342 448
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -1 050 2 053
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto -1 050 2053
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,08
Rozwodniony za okres obrotowy - -
Zysk (strata) netto na jedn a akcje z dziatalno sci kontynuowanej (w z)

Podstawowy za okres obrotowy -0,04 0,08

Rozwodniony za okres obrotowy

Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno sci zaniechanej (w zt)
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_ Kapitaty zapasowy ze Niepodzielony _ Wynik _
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Za'ﬁ?;’éf\jvy Sggﬁ'g :chzg" Akcje whasne Plf;;f;?;e ) wynik g?::;::é% w+aslr(1;%;ag4em
nominalnej inansowy okresu

trzy miesi ace zakonczone 31.03.2009 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2009 r. 51 000 9 476 8181 126 -1172 67 611
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9476 8181 126 -1172 67 611
Zysk/Strata netto prezentowany bezpo srednio w kapitale wtasnym - - - - - -
Zyska/strata za rok obrotowy - - - - -1 050 -1 050
Catkowity przychod i koszt za okres od 01.01.2009d 0 31.03.2009 r. - - - - -1 050 -1 050
Podziat zysku z lat ubiegtych - - - -1172 1172 -
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2009 r. 51 000 9 476 8181 -1 046 -1 050 66 561

dwana scie miesi ecy zako nczone 31.12.2008 r.

Kapitat wikasny na dzie n 01.01.2008 . 51 000 9476 95 37 8175 68 783
Korekty z tyt. bledéw podstawowych - - - - - -
Kapitat wkasny po korektach 51 000 9476 95 37 8175 68 783
Zysk/Strata netto prezentowany bezpo srednio w kapitale wtasnym - - - - - -
Zyskal/strata za rok obrotowy - - - - -1172 -1172
Catkowity przychod i koszt za okres od 01.01.2008 d 0 31.12.2008 r. - - - - -1172 -1172
Podziat zysku z lat ubiegtych - - 8 086 89 -8 175 -
Kapitat wiasny na dzie n 31.12.2008 . 51 000 9476 8181 126 -1172 67 611

trzy miesi ace zakonczone 31.03.2008 r.
Stan kapitatu na dzie n 01.01.2008 51 000 9476 95 37 8175 68 783
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 51 000 9476 95 37 8175 68 783
Zysk/Strata netto prezentowany bezpo srednio w kapitale wtasnym - - - - - -
Zyskal/strata za rok obrotowy - - - - 2 053 2 053
Catkowity przychod i koszt za okres od 01.01.2008 d 0 31.03.2008 r. - - - - 2053 2053
Podziat zysku z lat ubiegtych - - 8 086 89 -8175 -
Kapitat wiasny na dzie n 31.03.2008 . 51 000 9476 8181 126 2053 70 836
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5 . za okres za okres
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.03.2009 31.03.2008
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem -708 2501
Korekty razem: 312 1730
Amortyzacja 993 694
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych =72 -57
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 317 174
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -20 -36
Zmiana stanu rezerw -95 -
Zmiana stanu zapasow -126 5336
Zmiana stanu naleznosci -2971 -3 953
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 2492 -60
Zmiana stanu pozostatych aktywow -206 -350
Inne korekty - -18
Gotéwka z dziatalno $ci operacyjnej -396 4231
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -153
A. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -396 4078
DZIALALNO $C INWESTYCYJINA
Wptywy 177 38
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 177 38
Wydatki 126 780
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 36 780
Wydatki na aktywa finansowe 50 -
Inne wydatki inwestycyjne 40 -
B. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 51 =742
DZIALALNO $€ FINANSOWA
Wplywy 236,00 1270
Kredyty i pozyczki 236 1270
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki 1181 3343
Sptaty kredytow i pozyczek 280 2890
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 535 280
Odsetki 366 173
Inne wydatki finansowe - -
C. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -945 -2 073
D. Przeptywy pieni ezne netto razem -1 290 1263
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym -1 210 1320
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu ré6znic kursowych 72 57
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 5672 14 554
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu 4 390 15 817
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NFORMACJA DODATKOWA
do sprawozdania finansowego za | kwartat 2009 roku
zakonczony 31 marca 2009 roku

. Zgodno $¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo  $ci Finansowe;j.

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UEMSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

. Zatozenie kontynuacji dziatalno $ci gospodarczej i porownywalno $¢ sprawozda n finansowych

Skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.03.2009 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Zasady konsolidaciji

a) Jednostki zale zne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Grupa ma zdolno$é kierowania ich polityka finansows i
operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gloséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére
w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamieni¢.

Zarzad Spétki dominujgcej ustalit prég istotnosci dla konsolidacji sprawozdania finansowego spétki zaleznej na poziomie:
- udziat sumy bilansowej spotki zaleznej w sumie bilansowej spotki dominujacej powyzej 3%

- udziat przychodoéw ze sprzedazy spotki zaleznej w przychodach spotki dominujacej powyzej 3%

- udziat kapitatu wtasnego spétki zaleznej w kapitale wtasnym spoétki dominujacej powyzej 3%

- udziat zysku netto spotki zaleznej w zysku netto spétki dominujacej powyzej 3%

Przekroczenie trzech z czterech okreslonych powyzej progéw istotnosci powoduje koniecznos$¢ konsolidacji spotki zaleznej
w danym roku obrotowym.

Jednostki zalezne podlegajg pelnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie, jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatébw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie, jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywdw netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowod6éw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty mniejszo $ci oraz transakcje z udzialowcami mniejszo  $ciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja. Kapitaty mniejszosci ustala
sie jako warto$¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy
kapitatowej. Wartos¢ tgq zmniejsza/zwigksza sie o przypadajgce na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym, ze
straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
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mniejszosé. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitalem wlasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade
traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi, jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wlasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, za$ jej
udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia
nabycia koryguje sie warto$¢ bilansowa inwestycji.

d) Spotki obj ete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres konczacy sie 31 marca 2009 roku obejmuje
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegolnienie
31.03.2009 31.03.2008

COMPLEX S.A. w todzi Jednostka dominujaca
QUINTO Sp. z 0.0. w Radzionkowie 70% 0%

4. Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowo $ci, w tym metod wyceny aktywOw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem,
instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktére zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN .

Prezentacja sprawozda n z uwzgl ednieniem segmentéw dziatalno  $ci

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci Grupa prezentuje w podziale na segmenty branzowe:
- Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn

- Produkcja maszyn do obrébki blachy

- Produkcja urzadzen przemystowych i konstrukgji stalowych

oraz segmenty geograficzne:

- Kraj

- Unia Europejska

- Pozostate kraje

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu.
Pozostate koszty ogélne, nieprzypisane do zadnego segmentu zawierajg koszty ogélnego zarzadu, koszty prac
badawczych oraz amortyzacje wartosci niematerialnych itp.

Grupa ujawnia wynik segmentu w przypadku kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym,
prezentujgc odrebnie wyniki dla dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej

Przychody i koszty dziatalno $ci operacyjnej

Przychody sga wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwykiej)
dziatalnosci gospodarczej Spoiki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajacego z wptat akcjonariuszy.

Do przychoddw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wplywy korzys$ci ekonomicznych, jakie przypadaja Grupie.

Wysokos$¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajac
kwoty rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych przez Grupe.

Koszty zuzytych materiatow, towaréw i wyrobéw gotowych Grupa ujmuje w tym samym okresie, w jakim sg
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasadg wspo6tmiernosci przychodéw i kosztow.
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Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty sg pozycjami ujmowanymi oddzielnie, jezeli ich kwota jest istotna. Dotyczg one
gtownie:

- odpis6bw aktualizujgcych warto$¢é zapasOw, odwrdcenia tego odpisu oraz niedoboréw i nadwyzek
inwentaryzacyjnych

- sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

- dziatalnosci zaniechanej

- rozliczen z tytutu spraw sadowych

Przez operacje nadzwyczajne nalezy rozumie¢ operacje powstajgce na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Grupy i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Dotacje pa nstwowe

Dotacja ujmowana jest w wartosci godziwej z chwilg jej otrzymania. Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji
kosztowej, wowczas jest ujmowana, jako przychdd w sposob wspétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowa¢. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskoéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika
aktywow.

Podatki
Wynik finansowy brutto korygujg biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
zmiana stanow aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przyszlych okresach do
odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na: ujemne réznice przejsciowe, przeniesienie na kolejny okres
nierozliczonych strat podatkowych oraz przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdére spowodujg w przysziosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warto$é bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w
przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢ osiggniecia przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego wymagajace zaptaty w
przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do zaptacenia
w przysztosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowych. Warto$¢ bilansowa rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowigzywaly prawnie lub obowigzywalty faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat wlasny, jesli podatek
odroczony dotyczy pozycji, ktére w tym samym lub innym okresie zmniejszyty lub zwiekszylty bezposrednio
kapitaty wtasne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy majatek trwaly stanowig zasoby kontrolowane przez Grupe w wyniku zdarzen z przesztosci, z ktérych
wedtug oczekiwan Grupy osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub w dostawach towaréw i $wiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych

Pozycje rzeczowego majatku trwatego sa ujmowane, jako sktadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobienstwo,
ze Grupa uzyska przyszie korzysci ekonomicznie zwigzane ze sktadnikiem aktywéw oraz ktérym towarzyszy
oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dluzszy niz rok a cene nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia, jako sktadnik aktywow, wycenia sie
poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
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Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od zakupu i
wszystkimi innymi pozwalajagcymi sie bezposrednio przyporzadkowaé kosztami poniesionymi w celu
doprowadzenia sktadnikow aktywéw do stanu zdolnosci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem.

Niezaleznie od tego czy dany sktadnik stanowi jedng pozycje rzeczowych aktywéw trwatych, niektére jego czesci
sktadowe moga cechowac rézne okresy uzytkowania. W przypadku spetnienia kryteriow ujmowania sktadnika
rzeczowych aktywéw trwalych, catkowite koszty takiego sktadnika sg dzielone na poszczegodlne jego czesci, a
kazda wydzielong cze$¢ jest ujmowana oddzielnie. Takie ujecie wigze sie z zastosowaniem stawek
amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uzywania kazdej wydzielonej czesci, z uwzglednieniem okreséw ich
ekonomicznej uzytecznosci. Koszty wymiany wyodrebnionej czesci sktadowej zwiekszaja jej wartose.

Na dzien bilansowy rzeczowy majatek trwaly jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego sa amortyzowane metoda liniowg w sposéb systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.

Ustalajgc stawki amortyzacyjne Grupa bierze pod uwage: okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych,
uwzgledniajagcych warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powigzanie lub zalezno$¢ danego
sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie uzytkowania, warto$¢ koncowg po jego uzytkowaniu,
ograniczenia prawne.

Dla poszczegoélnych grup skladnikéw trwatych przyjeto nastepujace okresy uzytkowani:

budynki i budowle 10 lat
urzgdzenia techniczne i maszyny  od 2 lat do 10 lat
srodki transportu od 2latdo 5 lat
pozostate Srodki trwate od 2 lat do 10 lat

Wartoscig podlegajacg amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego skiadnika aktywow,
pomniejszone o warto$¢ koncowa tego sktadnika.

Grupa rozpoczyna amortyzacje srodka trwatego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania sktadnika aktywoéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego
funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢
zakonczone w dniu usuniecia $rodka trwalego z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5).

Nie zaprzestaje sie naliczania odpiséw amortyzacyjnych w okresach, w ktérych skladnik majatkowy jest
bezczynny lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego sktadnika aktywow, sg
ujmowane jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Grupa nie amortyzuje takze
zakwalifikowanego do gruntéw prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koncowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego.

Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany sg uznawane, jako zmiana warto$ci szacunkowych, ktéra podlega
rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezacego i przysztych okreséw sprawozdawczych.
Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego sktadnika
aktywow jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony

Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowig niepieniezne skiladniki majatku nieposiadajgce postaci fizycznej, sa
kontrolowane przez Grupe, z ktoérych jednostka gospodarcza spodziewa sie czerpa¢ przyszie korzysci
ekonomiczne.

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia wartosci niematerialnych przejetych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych w formie
przejecia oparta jest na jego wartosci godziwej ustalonej na dzien przejecia.

Wartosci niematerialne otrzymane w drodze wymiany za niepieniezny skladnik lub sktadniki aktywow lub
potaczenie pienieznych i niepienieznych skladnikow aktywdw sa wyceniane w cenie nabycia ustalanej w
wysokosci wartosci godziwej otrzymanego sktadnika aktywdw chyba, Zze transakcja wymiany nie ma znaczenia
handlowego lub nie mozna wyceni¢ wartosci godziwej zaréwno otrzymanego jak i oddanego sktadnika aktywéw.
Jesli przejety sktadnik aktywéw nie jest wyceniany w wysokosci wartosci godziwej, jego cene wycenia sie w
wysokosci wartosci bilansowej oddanego sktadnika.
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Po poczatkowym ujeciu skladnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i faczng kwote odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.
Okreslajac dtugos¢ okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Grupa bierze pod uwage czy okres
uzytkowania jest ograniczony czy nieokreslony.

Okres uzytkowania sktadnika warto$ci niematerialnych, ktory wynika z tytutbw umownych lub innych tytutéw
prawnych nie przekracza okresu tych tytutdw. Okres moze byé¢ krotszy, zaleznie od okresu, w ktorym Grupa
spodziewa sie korzystaé z tego sktadnika aktywéw.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

- oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 5 lat

- znak towarowy 40 lat

- inne wartosci niematerialne i prawne od 2 lat do 5 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn., kiedy sktadnik ten
znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktérym sktadnik aktywow zostat sklasyfikowany, jako przeznaczony do
sprzedazy (lub wiaczono go w skiad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w
zaleznosci od tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorac
pod uwage wczesniejsza z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych ze
sktadnika aktywow przez Grupe. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu
konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat.

W przypadku wykorzystywania skfadnikéw warto$ci niematerialnych w procesie wytwarzania innych aktywow
odpisy amortyzacyjne stanowig cze$¢ kosztow wytworzenia innego sktadnika aktywow.

Okres i metoda amortyzacji, a takze warto$¢ koricowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajace z weryfikacji sg uznawane, jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu po
jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezacego i przysztych okreséw sprawozdawczych.

Grupa dokonuje testéw na utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie
uzytkowania poréwnujac jego warto$¢ odzyskiwang z jego warto$cig bilansowa corocznie oraz za kazdym
razem, kiedy istniejg przestanki, ze nastgpita utrata wartosci tego skiadnika.

Utrata warto s$ci aktywow

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych niepodlegajacych wycenie w wartosci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowodéw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartos$ci pozyczek i
naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywéw a wartos$cig
biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przysztych strat kredytowych, ktére
nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg sktadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci sg tworzone w peinej
wysokosci naleznosci w odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w
postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie na podstawie, ktorej jest podejmowana decyzja o
wysokosci odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie
wymaganej zaptaty stanowig réznice miedzy wartoscig bilansowa naleznosci a warto$cig oszacowanych
przysztych przeptywodw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci ulegta zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposéb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujeta strate z
tego tytutu odwraca sie — bezposrednio lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw.

Odwrocenie nie moze spowodowaé zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywéw finansowych ponad
kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrécenia w sytuacji, gdyby ujecie
utraty wartosci w ogoéle nie mialo miejsca. Kwote odwréconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Odwrdcony odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym nastepuje odwrécenie.

Leasing

Leasing finansowy jest umowa, na mocy, ktérej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajacych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie tytutu prawnego moze, lecz nie musi
nastapié.
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Na dzieh rozpoczecia okresu leasingu, Grupa, jako leasingobiorca ujmuje w bilansie, jako aktywa i zobowigzania
w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w
kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu,
jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Zobowigzania dotyczace przedmiotu leasingu sg prezentowane w
bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i dtugoterminowe.

Minimalne opfaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sa w taki sposéb na poszczeg6ine okresy objete okresem
leasingu, aby uzyskac¢ statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji, a takze kosztoéw
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji
bedacych przedmiotem leasingu sg spéjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wkasnych aktywow Grupy
podlegajacych amortyzacji. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze Grupa uzyska tytut wkasnosci przed
koncem okresu leasingu, dany sktadnik aktywow umarzany jest przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu
lub okres uzytkowania.

Aktywa i zobowi gzania finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywéw majacy postac:

- $rodkow pienieznych,

- instrumentu kapitalowego innej jednostki,

- umownego prawa do otrzymania $rodkdw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej
jednostki lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Grupe we wihasnych instrumentach
kapitatowych i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynikaé obowigzek przyjecia przez
Grupe zmiennej liczby witasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposob, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub
innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych Grupy.

Grupa na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych, jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
pozyczki i naleznosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej i aktywow dostepnych do sprzedazy kwalifikujg sie w
szczegolnosci akcje, udzialy i inne papiery wartosciowe.

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwalifikujg sie w szczegdlnosci papiery wartosciowe z
okreslonym terminem zapadalnosci.

Instrument kapitatlowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach Grupy
po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywOw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego, jako wycenianego w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami sg wyceniane w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie
aktywow.

Zmiany wartosci godziwej w przypadku wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy odnoszone sg na wynik finansowy okresu, w ktérym zmiany te nastepuja.

Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg na kapitat z aktualizacji
wyceny. Wyjatek stanowig instrumenty w przypadku, ktorych na kapital odnoszone sa jedynie réznice miedzy
wartoscig godziwg a zamortyzowanym kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywng stopa procentowa
powiekszajg przychody finansowe okresu.

Dywidendy wynikajgce z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku wynikéw w
momencie, kiedy powstaje prawo Grupy do ich otrzymania.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci w przypadku mato istotnej roznicy miedzy kwotg wymaganej
zaplaty a ich wartoscig wedlug zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zaplaty z
zachowaniem zasady ostroznosci.

Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg powiekszajg przychody finansowe.
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Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych niepodlegajacych wycenie w wartosci godziwe;j.

W przypadku istnienia obiektywnych dowodéw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw a wartoscig
biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wytaczeniem przysziych strat kredytowych, ktére
nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu
finansowego (tj. efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowag sktadnika
aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w
rachunku zyskoéw i strat.

W przypadku wystapienia obiektywnych dowod6w utraty wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wyceniany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczany poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, kwote straty z tytutu utraty wartosci ustala sie, jako réznice pomiedzy
wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz warto$cig biezaca oszacowanych przysziych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych. Tak ustalone straty z tytutu utraty wartosci nie podlegajg odwrdceniu.

W przypadku, gdy zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do sprzedazy
byto ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepuja obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci
tego sktadnika, skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wkasnym wyksiegowuje sie z
kapitatu wtasnego i ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet, chociaz sktadnik aktywoéw finansowych nie zostat
wylaczony z bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z kapitatu wlasnego i ujeta w
rachunku zyskow i strat stanowi ré6znice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie sptaty kapitatu i
amortyzacje) i biezacg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
aktywow, uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany, jako dostepny do sprzedazy nie
podlegaja odwrdceniu przez rachunek zyskéw i strat.

Zapasy

Zapasy to stanowigce wtasnos¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

Sa to sktadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujace sie zaréwno w jednostce, jak i poza nig. Zapaséw
jednostki nie stanowig zapasy materiatéw przyjetych do przerobu uszlachetniajacego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapasOw sktadajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne niz te mozliwe do
odzyskania w okresie pézniejszym od urzedéw skarbowych) oraz koszty transportu, zatadunku i wytadunku oraz
inne koszty dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobéw gotowych, materiatow i ustug.
Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapaséw sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostkg produkciji.

Pozostale koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim zakresie, w jakim
zostaly poniesione w celu doprowadzenia zapasow do ich aktualnego stanu i miejsca.

Grupa rozchody zapasOw rozlicza stosujgc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapaséw zakupione jako
pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajace w zapasach na koniec
okresu sg pozycjami zakupionymi badz wyprodukowanymi najpézniej.

W przypadku braku mozliwos$ci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow, jezeli zapasy zostaly
uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé lub, jesli spadly ich ceny sprzedazy Grupa
odpisuje warto$¢ zapasoéw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Odpisy obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

Odwrocenie odpisow aktualizujgcych warto$é zapaséw zostaje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych,
natomiast wykorzystanie odpiséw koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktow lub warto$¢ sprzedanych
towarow i materiatow.

Nalezno$ci handlowe i pozostate

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci sa tworzone w petnej
wysokosci naleznosci w odniesieniu do naleznosci spornych, naleznosci komorniczych, naleznosci w
postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci przeterminowanych.
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Naleznosci przeterminowane podlegaja indywidualnej analizie na podstawie, ktérej jest podejmowana decyzja o
wysokosci odpisu aktualizujacego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie
wymaganej zaptaty stanowig réznice miedzy wartoscig bilansowa naleznosci a wartoscig oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w koszty sprzedazy.

Odwrdcenie nie moze spowodowa¢ zwiekszenia wartosci bilansowej sktadnika aktywow finansowych ponad
kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie
utraty warto$ci w ogéle nie mialo miejsca. Kwote odwréconej straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.
Odwrocony odpis naleznosci handlowych koryguje koszty sprzedazy okresu, w ktérym nastepuje odwrocenie.

Rozliczenia mi edzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztow
nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia.
Czas i spos0b rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaly otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Stopiefr niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych
biernych jest znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw
nastepuja w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia.
Czas i spos0b rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie tacznie z rezerwami.

$rodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz krétkoterminowe lokaty wyceniane sg w wartosci
godziwej.

Wykazywane w rachunku przeptywow pienieznych srodki pieniezne obejmujg gotowke w kasie, $rodki na
rachunkach bankowych oraz lokaty krétkoterminowe.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zakltadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Rezerwy

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Rezerwy tworzone sg, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkéw, z ktérymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kwota rezerwy stanowi najbardziej wtasciwy szacunek nakltadéw niezbednych do wypetienia istniejacego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota
rezerwy odpowiada biezacej wartosci nakladow, ktére bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa
dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezace oprocentowanie wystepujgce na rynku
kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Spétka posiada odpowiednie przestanki, ze czesé¢ przewidywanych strat zostanie zwrdconych,
w rachunku zyskow i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie rezerwe i oczekiwang naleznos$¢ wykazuje
odrebnie — w szyku otwartym

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjnej.
Rezerwy na odprawy emerytalne sg szacowane metodg aktuarialng.

Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, w
zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika. Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub
zobowigzania, na ktére zostata utworzona.

Grupa weryfikuje stan rezerw na kazdy dzien bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na dobro
pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w
okresie sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztéw. Rezerwy prezentowane sg w podziale na
dtugo i krétkoterminowe.

Kredyty bankowe i po zyczki
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki ujmowane sg wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszone o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
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pozyczki. Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowi gzania handlowe i pozostate

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutlu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania srodkow
pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub
zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach, kontraktem, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitalowych jednostki, i jest instrumentem
niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby
whasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢
rozliczony w inny sposob, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow
finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitalowych jednostki. Z tego powodu, wtasne
instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentéw, ktére same sa umowami o przyszite otrzymanie lub
wydanie wtasnych instrumentéw kapitatowych przez jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w
przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego, jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezacej przysziych minimalnych optat
leasingowych.

Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sa w rachunku zyskéw i start w okresie, w ktérym zostaty poniesione, bez
wzgledu na przeznaczenie kredytu lub pozyczki.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wkasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych Grupa ujmuje oddzielnie, zgodnie z MSR 1 par. 35, uznajac je za istotne.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

Waluta 2009-03-31 2008-03-31
usD 3,5416 2,2305
EUR 4,7013 3,5258
GBP 5,0546 4,4266

5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzgdzenia $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do
standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2009 roku.

= MSSF 8 Segmenty operacyjne — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2009 roku,

= MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku,

= MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku,

= Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku lub p6zniej,
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= Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspoétkontrolowang i stowarzyszona —
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pézniej

Za wyjatkiem MSSF 8, ktéry bedzie miat wptyw na ujawniane informacje oraz MSR 1, ktory bedzie miat wplyw na
prezentacje sprawozdania finansowego, Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw
oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Raport kwartalny zostal sporzadzony na dzieh 31 marca 2009 roku na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty op  ublikowane, a nie weszly jeszcze w  zycie

= MSSF 3 Potgczenie jednostek gospodarczych - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku.

=  Zaktualizowany MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe - majacy
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku.

=  Zaktualizowany MSR 32 Prezentacja instrumentéw finansowych - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku.

= Zmiany do MSR 39 Pozycje zabezpieczone kwalifikujgce sie do rachunkowosci zabezpieczen ( zmiana
wprowadzona w lipcu 2008) — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2009 roku lub pézniej.

= Interpretacja KIMSF 15 Umowy na budowe nieruchomosci — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku lub pézniej.

= Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku lub p6zniej.

= Interpretacja KIMSF 17 Przekazanie aktywow niegotéwkowych wiascicielom — majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku i pozniej
= Interpretacja KIMSF 18 Aktywa otrzymane od klientéw — majgca zastosowanie od 1 lipca 2009 roku

Zarzad jest w trakcie analizowania ewentualnego wplywu powyzszych standardéw na stosowane obecnie
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.

8. Istotne zmiany wielko $ci szacunkowych

a) zmiana stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tys. zt.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 51082009 | wliwarale 2009 | 31122008
Naleznosci 433 217 216
Zapasy 21 - 21
Rozliczenia miedzyokresowe 1 -48 49
Rezerwy 43 -15 58
Odsetki zarachowane niezaptacone 12 3 9
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen + narzuty 230 - 256 486
Strata podatkowa do odliczenia w latach nastepnych 810 - 810

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 1550 -99 1649
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Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 3ls.tg§.2ngog | kwartale 2009 315.%1.;308
Srodki trwatle i warto$ci niematerialne i prawne 2532 184 2348
Srodki trwate w leasingu 310 -20 330
Naleznosci 148 135 13
Srodki pieniezne - - -
Odsetki zarachowane a nie otrzymane 9 -4 13
Zobowigzania -
Rozliczenia miedzyokresowe - - -
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego, razem 2999 295 2704
b) zmiana odpisu aktualizujgcego wartosé aktywow w tys. zt.

Odpisy aktualizuj ace warto $§¢ aktywow stan na AT} stan na

31.03.2009 | kwartale 2009 31.12.2008

Zmiana stanu odpiséw na naleznosci 1435 323 1112
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych zapasy 108 - 108
Razem 1543 1220

¢) zmiana stanu rezerw dtugo i krétkoterminowych w tys. zt.

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

stan na 31.03.2009 stan na 31.12.2008

Stan rezerw na poczatek okresu 327 76
- utworzenie rezerwy - 257
- rozwigzanie rezerwy 25 6
- wykorzystanie rezerwy 70 -
Stan rezerw na koniec okresu 232 327
9. Zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze h emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z

wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych

Z istotnych dokonan, jakie zostaty zrealizowane w okresie, ktérego dotyczy raport nalezy wymieni¢ przede
wszystkim:

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa COMPLEX S.A. kontynuowata proces swojej
restrukturyzaciji. Wéréd dokonan jednostki dominujgcej wymieni¢ nalezy sprawne przeprowadzenie
takich procesow jak:

0o Redukcja kosztéw dziatalnosci; polegajgca na zmniejszeniu zatrudnienia, renegocjacji uméw
handlowych z dostawcami na bardziej przystajgce do obecnej sytuacji ekonomicznej,
wprowadzeniu szeregu nowych procedur w zakresie kontrolingu etc.

0 Kontynuacja procesu organizacji spotek zaleznych. Zgodnie z przyjetg strategig utworzone w
ostatnim czasie spotki zalezne od Emitenta podejma dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie
dystrybucji towaréw uzupetniajgcych oferte COMPLEX S.A. lub tez w zakresie dziatalnosci
wspomagajacej dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w danym obszarze jej funkcjonowania

COMPLEX S.A., po okresie pogorszenia wynikéw finansowych w drugiej potowie 2008 roku, na skutek
podjetych dziatan, opisanych we wczesniejszym punkcie, w wyniku przeprowadzonej restrukturyzacji w
| kwartale 2009 roku odnotowat dodatni wynik na sprzedazy. Spétka nie osiggneta zysku na poziomie
dziatalnosci operacyjnej ani na poziomie wyniku netto, co bylo spowodowane koniecznoscig utworzenia
rezerwy na naleznosci przeterminowane oraz powstaniem ujemnych réznic kursowych z wyceny
bilansowe;].

W | kwartale 2009 roku COMPLEX S.A. po raz kolejny nagrodzony zostat ztotg statuetkg FAIR PLAY.
Wyrdznienie to przyznawane jest firmom, ktére w spos6b wzorowy praktykujg zasady etyki w
dziatalnosci gospodarczej, rozumianej jako zesp6t norm rzetelnego postepowania we wzajemnych
relacjach przedsiebiorcow z klientami, kontrahentami, pracownikami, wspélnikami oraz spotecznoscia
lokalna, wiadza lokalng i panstwowa, dziatan zgodnych z obowigzujagcym prawem i powszechnie
przyjetymi normami spotecznym.
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¢ W minionym kwartale COMPLEX S.A. wprowadzit do sprzedazy nowy preparat konserwujaco
naprawczy, pod markg wlasng HERTZ. Preparat stuzy do czyszczenia czesci maszyn, urzadzen oraz
innych powierzchni metalowych. Zgodnie z przyjeta strategiag COMPLEX S.A. pragnie poszerza¢ zakres
oferowanego asortymentu wyrobéw witasnych oraz konsekwentnie zwieksza¢ udziat sprzedazy
wyrobow wiasnych w sprzedazy ogétem

¢ Na zaméwienie klienta zostal zaprojektowany i wykonany pierwszy egzemplarz przenosnika
slimakowego, ktory bedzie stanowit nowg pozycje w ofercie produkcyjnej Quinto Sp. z 0.0. Przenos$nik
$limakowy jest urzadzeniem stuzacym do transportu réznego typu materiatdw, np. pytéw, materiatow
sypkich, miafkich i drobnoziarnistych, w zaleznosci od potrzeb klienta

¢ W miesigcu marcu Quinto Sp. z o0.0. uzyskala Certyfikat wydany przez Germanischer Lloyd w
Hamburgu, dopuszczajacy zaktad spotki do spawania konteneréw oraz konstrukcji stalowych o
grubosciach od 3 do 16 mm w gat. S355J2G3.

« W miesigcu marcu audytorzy Spawalniczej Komisji Kwalifikowania Zaktadéw Przemystowych przy
Instytucie Spawalnictwa w Gliwicach przeprowadzili w siedzibie Quinto Sp. z 0.0. audyt kwalifikacyjny
wedlug PN-M-69009 oraz PN-B-06200 w celu sprawdzenia mozliwosci uzyskania przez spoéitke
Swiadectwa Kwalifikacyjnego. Audytorzy zakwalifikowali jednostke zalezna od COMPLEX S.A. do |
Grupy Zaktadoéw Duzych. Grupa ta uprawnia do wytwarzania, montazu i napraw spawanych konstrukcji
klasy 1, 2 i 3 wedlug PN-M-69009 oraz stalowych konstrukcji budowlanych wedtug PN-B-06200, ze stali
niestopowych konstrukcyjnych, stali nisko- i wysokostopowych metodami : spawania gazowego,
spawania tukowego elektrodami otulonymi, spawania w ostonie gazéw metodg MAG/MIG, spawania
tukowego w ostonie gazéw metodg TIG.

10. Opis czynnikow i zdarze n, w szczegolno $ci o nietypowym charakterze, maj acych znacz acy
wplyw na osi agni ete wyniki finansowe

Trwajace od potowy 2008 roku spowolnienie gospodarcze wpltyneto na ograniczenie popytu na towary
oferowane przez spétki Grupy Kapitatowej COMPLEX S.A. Popyt na asortyment oferowany przez spoiki
wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta, utrzymywat sie w | kwartale 2009 roku na poziomie
nizszym, anizeli ten w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nie wystapity zadne inne czynniki i zdarzenia,
w tym te o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiggniete w | kwartale 2009 wyniki
finansowe.

11. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dzialalno $ci emitenta w prezentowanym
okresie

W dziatalnosci emitenta wystepuje nieznaczna sezonowos$¢. W | kwartale roku obrotowego, sprzedaz
jednostki dominujacej byta zwykle wyzsza w poréwnaniu z resztg roku. Pierwszy kwartat roku jest okresem
przygotowan do podjecia pierwszych prac w sektorze rolniczym, w | kwartale wchodzg réwniez zwykle w
zycie nowe budzety przedsiebiorstw, co sprzyja zwiekszeniu wartosci zakupoéw i podejmowaniu przez nie
nowych inwestycji. R6znice w sprzedazy w | kwartale roku, w stosunku do $redniej sprzedazy dla catego
roku mozna oceni¢ na kilka procent.

Wartos¢ sprzedazy COMPLEX S.A. w poszczegolnych
kwartatach

30000000,00 zt

25000000,00z
20000000,00zt
15000000,00z -
10000000,00z -
5000 000,00z -
0,00z -

1 2 3 4 1 2 3 4 1

kwartat| kwartal| keartal| kwartal| kwartat| kwartat| kwartat| kwartat| kwartat

2007 2008 2009
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W przypadku roku 2008 na wielko$¢ realizowanej sprzedazy w drugiej czesci roku, najwiekszy wptyw miaty
czynniki takie jak proces przenoszenia sie COMPLEX S.A. do nowego magazynu Spétki w Strykowie, co
skutkowato okresowym spadkiem wydajnosci sprzedazy, oraz spowolnienie gospodarcze i zwigzany z nim
spadek popytu na towary oferowane przez Spoétke.

Udziat poszczegdlnych kwartatow w wartosci
wygenerowanych przychodow w catym roku

m1kwartat m2 kwartat 3 kwartat m4 kwartat
23,73% 22,70%

2007 2008

12. Informacje dotycz ace sprawozdawczo sci wedtug segmentéw bran zowych i geograficznych

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy
na segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na
segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng
jednostke, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:
> Produkcja i dystrybucja czesci do maszyn
> Produkcja maszyn do obrébki blachy
> Produkcja urzgdzen przemystowych i konstrukcji stalowych

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre$lony na podstawie lokalizaciji
rynkow zbytu. Wydzielono nastepujace segmenty:

> Kraj

> Unia Europejska

> Pozostate kraje

W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane dotyczgce wyodrebnionych segmentow w tys. zt.

Dziatalno $¢ kontynuowana
. . Produkcja
Produkcja i | Produkcja : Dziatalno $¢é Korekty Dziatalno &
31.03.2009 dystrybucja | maszyn do urzdaen Samochana | konsolid ogolem
czesci do obrébki | Przemystowyc acyjne
h i konstrukcji
maszyn blachy stalowych
Przychody | Sprzedaz na zewnatrz 21103 1010 4311 - - 26 424
ze sprzedazy | sprzedaz migdzy segmentami 33 - - - 33 -
Koszty Koszty sprzedazy zewnetrznej 14 350 2 346 2154 - - 18 850
segmentu Koszty sprzedazy miedzy 20 _ 20 ) 20 )
segmentami
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Zysk (strata) segmentu 6 766 -1 336 2137 - - 7 567
Przychody finansowe 1096 30 496 - - 1622
Koszty finansowe netto 1718 2 567 - - 2287
Koszty nieprzypisane 6 852 - 935 - - 7787
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -708 -1 308 1131 - - -885
Podatek dochodowy 342 - 60 - - 402
Zysk (strata) netto -1 050 -1 308 1071 - - -1287
Aktywa ogdtem 100 169 748 767 - - 119 736
Aktywa segmentu 100 169 748 767 - - 101 684
Aktywa nieprzypisane - - - - - 18 052
Pasywa ogétem 40 205 850 2478 - - 119 736
Zobowigzania segmentu 40 205 850 2 478 - - 43 533
Zobowigzania nieprzypisane - - - - - 76 203
Kapitaly wiasne - - - - - 72 168
Dziatalno $¢ kontynuowana
._ . | Produkcja Produkcja : . : .
e Il R it Bt
czesci do © | DEEmEeTT
maszyn obroébki i konstrukcji
blachy stalowych
Sprzedaz na zewnatrz 26 151 - - - 26 151
Przychody ze sprzeda zy Sprzedaz miedzy ] ] ] ] ]
segmentami
Eé’vflﬁgrsz‘;rgjedazy 17 033 - - - 17 033
Koszty segmentu
Koszty sprzedazy miedzy _ R R - -
segmentami
Zysk (strata) segmentu 9118 - - - 9118
Przychody finansowe 708 - - - 708
Koszty finansowe netto 994 - - - 994
Koszty nieprzypisane 6 331 - - - 6 331
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2501 - - - 2501
Podatek dochodowy 448 - - - 448
Zysk (strata) netto 2053 - - - 2053
Aktywa ogétem 85 696 - - - 85 696
Aktywa segmentu 85 696 - - - 85 696
Aktywa nieprzypisane - - - - -
Pasywa ogétem 85 696 - - - 85 696
Zobowigzania segmentu 14 860 - - - 14 860
Zobowigzania nieprzypisane - - - - -
Kapitaly wlasne 70 836 - - - 70 836
Segmenty geograficzne: (dane w tys.zt.)
za okres 01.01.-31.03.2009 Polska Unia Europejska Pozostate kraje
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 13943 7776 4705
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
(sprzedaz przypisana dziatalnosci zaniechanej) - - -
Przychody ogdtem z dziatalno  $ci kontynuowanej 13943 7776 4705
za okres 01.01.-31.03.2008 Polska Unia Europejska Pozostate kraje
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 13 946 6 398 5 807
Sprzedaz miedzy segmentami - - -
(sprzedaz przypisana dziatalnosci zaniechanej) - - -
Przychody ogétem z dziatalno $ci kontynuowanej 13 946 6 398 5 807
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13. Informacje dotycz ace emisji, wykupu i sptaty dlu  znych i kapitalowych papierow warto ~ $ciowych

W | kwartale 2009 roku Spotka nie emitowata dituznych i kapitatowych papieréw wartosciowych. Do dnia
sporzadzenia niniejszego raportu Spétka nie wyemitowata, nie wykupita i nie sptacita dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

14. Informacje dotycz qce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, + acznie i w przeliczeniu na
jedna akcj e, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym raportem Spétka nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy

15. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz adzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu , a mogace w znacz acy sposob wptyn aé na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

W dniu 24 kwietnia 2009 COMPLEX S.A. podpisat aneks do Uméw Leasingowych z BRE Leasing Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (raport biezacy nr 11/2009) . Zgodnie z podpisanym aneksem od dnia 1 kwietnia strong
umowy leasingu regatéw magazynowych Centrum Logistycznego w Strykowie, zostala jednostka zalezna od
COMPLEX S.A., COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. (wczesniej leasingobiorcg byta jednostka dominujgca COMPLEX
S.A)). Podpisanie aneksu rozpoczeto proces wydzielania dziatalnosci gospodarczej, polegajacej na obstudze
magazynowej i logistycznej z COMPLEX S.A. i przenoszenia jej do spétki COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. W
przysziosci wszelkie ryzyko i korzysci finansowe zwigzane z petnieniem zarzadu nad Centrum Logistycznym w
Strykowie, obstugg magazynowa i logistyczng spotek Grupy Kapitalowej COMPLEX S.A. oraz jednostek spoza
Grupy zostang przeniesione z jednostki dominujgcej na wyzej wspomniang jednostke zalezna.

W dniu 7 maja 2009 COMPLEX S.A. podpisat umowe 0 wspotpracy ze spétkg zalezng COMPLEX Automotive
Bearings Sp. z 0.0. (raport biezacy nr 14/2009) . Przedmiotem umowy sg towary COMPLEX S.A. na ktoére
sktadajag sie miedzy innymi komponenty do zestawdéw samochodowych, ktére beda nabywane przez COMPLEX
Automotive Bearings Sp. z 0.0. w celu ich przetworzenia i dalszej odsprzedazy osobom trzecim. Podpisanie
umowy jest kolejnym etapem organizacji dziatalnosci spétki zaleznej od COMPLEX S.A. Po ostatecznym
zakohczeniu procesu organizacji cate ryzyko i korzysci finansowe zwigzane ze sprzedazg osobom trzecim
samochodowych zestawdéw samochodowych i czesci dla motoryzacji przeniesione zostanie na spotke
COMPLEX Automotive Bearings Sp z o.0.

Wydzielenie wybranych segmentéw dziatalnosci COMPLEX S.A. i przekazanie ich specjalnie do tego
powotanym jednostkom zaleznym, ma na celu zwiekszenie efektywnosci dziatania Grupy Kapitalowej Emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzagdzono niniejsze sprawozdanie nie wystgpily inne zdarzenia mogace w znaczacy sposob
wptywac na przyszte wyniki finansowe, ktére nie zostaly ujete w tym sprawozdaniu

16. Informacje dotycz ace zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych , ktére nast gpity
od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego.

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych lub
aktywach warunkowych.

Spétka posiada:

- zobowigzanie warunkowe z tytulu udzielenia gwarancji firmie Quendis Polska o Sp. z o0.0. w Poznaniu
wystawione przez BRE Bank S.A. na kwote 483 tys. zt. w celu zagwarantowania terminowej zaptaty naleznosci z
tytutu umowy najmu z terminem waznosci do 28 lutego 2010 roku

- aktywo warunkowe z tytutu otrzymania gwarancji od firmy WANDALEX SA w Warszawie na kwote 135 tys. zi.
w celu zabezpieczenia wykonania, montazu i dostawy systemow regatéw przeptywowych Karton Flow z
terminem waznosci do dnia 31 sierpnia 2011 roku.

17. Opis Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem j ednostek podlegaj acych konsolidacji, a w
przypadku emitenta b edacego jednostk g dominuj gca, ktory na podstawie obowi gzujacych go przepiséw
nie ma obowi gzku lub mo ze nie sporz adzaé skonsolidowanych sprawozda n finansowych — réwnie 2z
wskazanie przyczyn i podstawy prawnej braku konsoli dacji.

Przedmiotem dziatalnosci COMPLEX S.A. jest produkcja i dystrybucja czesci maszyn w tym: tozysk tocznych,

tulei tozyskowych, opraw tozyskowych, tozyska slizgowe, tuleje $lizgowe, pasy klinowe, uszczelnienia
techniczne, tancuchy napedowe, zestawy naprawcze do piast két a takze szeroka gama produktéw specjalnych.
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Klientami COMPLEX S.A. sa podmioty dzialajagce w branzy przemystowej, rolniczej, wydobywczej i
motoryzacyjnej zaréwno w kraju, jak i za granica.

Jednostkami zaleznymi wobec COMPLEX S.A. sa:

Quinto Sp. z 0.0. z siedzibg w Radzionkowie — Spétka jest producentem specjalistycznej aparatury
precyzyjnej dla gérnictwa oraz krawedziarko — zaginarek do blach. Klientami Spotki sg firmy z branzy
gornictwa gtebinowego i odkrywkowego, energetyki, przemystu chemicznego i stoczniowego. Quinto
dostarcza swoje produkty na rynek polski oraz m.in. do Niemiec, Austrii, Holandii, Danii, Czech Rosji,
Ukrain, Turcji i USA. Spoétka posiada certyfikat Glownego Instytutu Gornictwa oraz 1SO 9001
akredytowany przez TUV Rheinland.
International Business Services Polska Sp. z 0.0.
naleznosci Klientéw Grupy Kapitatowej.
COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0.  z siedzibg w todzi — dziatalnos¢ spotki obejmuje dystrybucije
samochodowych zestawOw naprawczych i czesci dla motoryzacji, w lutym 2009 roku nastgpita zmiana
nazwy Spoiki na obecng, ze wczesniej obowigzujacej COMPLEX Investment Sp. z o.0.

COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi — przedmiotem dziatalnosci Spéiki jest oferowanie
ustug w zakresie magazynowania i obstugi logistycznej przedsiebiorstw

Komplexmetal Ukraina — przedmiotem dziatalno$ci przedsiebiorstwa jest dystrybucja towaréw
COMPLEX S.A. na rynku ukrainskim

COMPLEX Production Sp. z 0.0. — akt zalozycielski spéiki zostat podpisany 25 marca 2009 roku.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki bedzie produkcja metalowych elementéw techniki tozyskowej i czesci dla

z siedzibg w todzi - zadaniem Spokki jest windykacja

przemystu

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2009 roku Udziaty Emitenta w powyzszych spoétkach ksztattowaty sie

nastepujgco:
] Warto $¢ llosé %
Nazwa Spotki Siedziba sz)iZizmoétci udziatéw w udziat udziat
tys. zt. ow ow
International Business —
Services Polska Sp. z Al 3553@%3351 43 windykacja naleznosci 754 1491 99,87
0.0. '
. Ukraina - Lwow, ul. handel czgs$ciami do
Komplexmetal Ukraina Zolota 8 m 21 maszyn 405 1 100
COMPLEX Automotive 92-332 t6dz, handel czgs$ciami do 50 1000 100
Bearings Sp. z 0.0. Al. Pitsudskiego 143 maszyn
) L produkcja urzadzen i
QUINTO Sp. 2 0.0. o1 gozﬁj:z?jdoﬂv?gfgv ul. aparatury 3057 350 70
przemystowej
ES?PLEX Logistic Sp. Al gﬁéﬁiikﬁggg'l 43 ushugi logistyczne 50 1000 100
COMPLEX Production 92-332 £6dz, produkcja konstrukciji
Sp. z o.0. Al. Pitsudskiego 143 metalowych 50 1000 100
Razem warto$¢ udziatow 4366

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe sp6étki dominujacej
COMPLEX S.A. oraz sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej QUINTO Sp. z 0.0. od dnia objecia kontrola tj.
od dnia 29 sierpnia 2008 roku.

Zgodnie z zasadg istotnosci zdefiniowang w 8 29 i 30 zalozen koncepcyjnych sporzgdzania i prezentacji
sprawozdan finansowych MSR, Spoétka nie obejmuje konsolidacjg jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej
jednostki sg nie istotne z punktu widzenia realizacji obowigzku przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji
majatkowej i finansowej oraz zatozen przyjetej polityki rachunkowosci okreslajacej prég istotnosci.

W zwigzku z powyzszym konsolidacji nie podlegaja nastepujgce podmioty zalezne:
- International Business Services Polska Sp. z o.0.

- Komplexmetal Ukraina

- COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0.
- COMPLEX Logistic Sp. z 0.0.
- COMPLEX Production Sp. z o.0.
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Podstawowe wielkosci finansowe jednostek zaleznych wedtug stanu na dzieh 31 marca 2009 roku w tys. zt.:

Przychody

Nazwa Spotki bilgr?;?)sva Kapitaty wtasne netto ze Zysl:“(jttgata)
sprzeda zy
International Business Services Polska Sp. z o0.0. 1018 908 161 59
Komplexmetal — Ukraina 1039 707 366 17
COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. 3308 273 1116 245
QUINTO Sp. z 0.0. 19 864 8 857 5319 -51
COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. 34 -235 24 -284
COMPLEX Production Sp. z o.0. 50 50 - -
Razem 25125 10 372 6 986 -202

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej

finansowych spétek zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

oraz przychodbéw netto ze sprzedazy i operacji

% udziat w Przychody ze % udziat w
ST . sumie sprzedazy i przychodach ze
Wyszczegolnienie Suma bilansowa bilansowej operacji sprzeda zy
COMPLEX S.A. finansowych COMPLEX S.A.
31.03.2009
Jednostka dominujaca 106 766 100% 22 232 100%
Ln:)ernanonal Business Services Polska Sp. z 1018 1% 173 1%
Komplexmetal - Ukraina 1039 1% 366 2%
COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0. 3308 3% 1129 5%
COMPLEX Logistic Sp. z o.0. 50 0% 24 0%
COMPLEX Production Sp. z o.0. 50 0% 0 0%

W dniu 25 marca 2009 roku zawigzana zostata spotka zalezna pod firmg COMPLEX Production Sp. z 0.0. z
siedzibg w todzi, w ktéorej COMPLEX S.A. objat 100% udziatéw, uprawniajacych do 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow. Wszystkie nabyte udziaty zostaly pokryte wktadem pienieznym pochodzacym ze
srodkoéw wtasnych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci COMPLEX Production Sp. z o. 0. jest produkcja metalowych
elementdéw techniki tozyskowej i czesci dla przemystu .

Kapitat zakladowy zawigzanej spo6tki wynosi 50.000,00 zt i dzieli sie na 1.000 udziatéw o warto$ci nominalnej
50,00. zt kazdy udzial. Objecie udzialbw w COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. jest traktowane, jako inwestycja
dtugoterminowa.

18. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki
sprzedazy jednostek grupy kapitalowe] emitenta,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalno  $ci.

gospodarczej, w tym pot aczenia, przej ecia lub
inwestycji  dlugoterminowych, podziatu,

Wydzielenie procesu produkcji wyrobéw wtasnych COMPLEX S.A. i przekazanie ich do nowoutworzonej
jednostki zaleznej COMPLEX Production Sp. z o.0.(akt zatozycielski spéiki zostat podpisany 25 marca 2009
roku) przyczyni sie do optymalizacji wykorzystania zasobéw Grupy Kapitatowej i zwiekszy efektywnosé jej
dziatania.

Pozytywny wptyw na efektywno$¢ funkcjonowania Grupy bedzie miato rowniez ostateczne przekazanie w zarzad
jednostce zaleznej od COMPLEX S.A., spotice COMPLEX Logistic Sp. z 0.0., Centrum Logistycznego w
Strykowie. Na dzieh sporzadzania niniejszego raportu COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. wszedt w role
leasingobiorcy regatdéw magazynowych Centrum Logistycznego w Strykowie w miejsce COMPLEX S.A. (szerzej
opisano w punkcie 13), podpisat z COMPLEX S.A. umowy, podnajmu okoto 90 % powierzchni Centrum
Logistycznego, oraz umowe najmu $rodkéw trwatych znajdujacych sie na wyposazeniu Centrum Logistycznego,
bedacych wiasnoscig jednostki dominujace;.
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19. Stanowisko Zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w $wietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d 0 wynikéw
prognozowanych.

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku obrotowego 2009.

20. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromad zeniu emitenta na dzie n przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych p  rzez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu

w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogdélnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wilasno $ci znacznych pakietéw
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzednieg o raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu jedynym akcjonariuszem posiadajacym bezposrednio, co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu byt Pan Michat Nowacki posiadajgcy 21 109 607 sztuk akcji, co
stanowi 82, 7% kapitatu zakladowego emitenta oraz 21 109 607 sztuk glosow stanowigcych 82,7% tacznej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapita zmiana w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji.

21. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta prz ez osoby zarzadzajace i nadzoruj gce emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian w stanie posiadania w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z wiedza Zarzadu na dzieh przekazania niniejszego raportu akcje emitenta posiadajg nastepujacy
Cztonkowie Zarzadu:

Imie i Nazwisko Stan na pocz atek ZW|kaze_n|e W Zmnle]sze_nle w Stan na koniec
okresu okresie okresie okresu

Michat Nowacki ‘ 21 109 607 ‘ - - 21 109 607

Radostaw todziato ‘ 43704 ‘ - - 43704

Zgodnie z wiedzg Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu akcje emitenta posiadajg nastepujacy
Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Stan na pocz atek Zwiekszenie w Zmniejszenie w Stan na koniec

Imie i Nazwisko A .
¢ okresu okresie okresie okresu

Anna Marynowicz 2000 - - 2 000

W jednostce powigzanej, International Business Services Polska Sp. z 0.0. posiada udzialy Urszula Nowacka —
Cztonek Rady Nadzorczej, w ilosci 2 szt. o facznej wartosci 1 000 PLN.

22. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wiha $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W okresie objetym raportem do dnia przekazania raportu nie zostaly wszczete, nie toczyly sie oraz nie zostaly
zakohczone zadne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej toczace sie przed sadem lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa lub tgczna warto$é
przekracza 10% kapitatow wiasnych.

23. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji Z podmiotami powi gzanymi.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu COMPLEX S.A. zawart z jednostkami powigzanymi umowy,
spetniajgce kryterium istotnosci:

. Umowa przeniesienia uméw leasingowych zawartych przez COMPLEX S.A. na spoétke zalezng
COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. z dnia 24 kwietnia 2009 roku

. Umowa o wspétpracy pomiedzy COMPLEX S.A. a COMPLEX Automotive Bearings Sp. z 0.0., z dnia 7
maja 2009 roku
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Szczegdtowy opis warunkéw na jakich zawarte zostaly powyzsze umowy zostat zamieszczony we wczesniej
opublikowanych raportach biezacych (raport nr 11/2009 i 14/2009).

Poza wyzej wymienionymi Emitent nie zawart umowy ze Spoétka zalezng poza transakcjami typowymi
zawieranymi na warunkach rynkowych a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjne;j.

24. Informacja o udzieleniu przez Emitenta por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego podmiotu, je zeli taczna warto $¢€ istniej gcych
por eczen lub gwarancji stanowi réwnowarto  $¢ co najmniej 10% kapitatéw wilasnych emitenta.

W okresie objetym raportem do dnia przekazania raportu Emitent oraz Spotki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki jak tez nie udzielity gwarancji o tacznej wartosci, co najmniej 10% kapitatu wlkasnego.

Juz po dniu na ktory sporzadzany jest niniejszy raport, tzn. 24 kwietnia 2009 roku zawarta zostata umowa:

- jako zabezpieczenie wykonania Umowy Leasingu (opisanej szerzej w punkcje 13 raportu) COMPLEX Logistic
Sp. z 0.0. ztozyt firmie BRE Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie weksle In blanco wraz z deklaracjg
wekslowg na kwote 3 948 813,16 zt. Weksle poreczone zostaly przez COMPLEX S.A.

- jako dodatkowe zabezpieczenie, pomiedzy wszystkimi stronami, Umowy Leasingowej podpisana zostata
umowa warunkowego wstapienia w prawa i obowigzki COMPLEX Logistic Sp. z 0.0. przez firme COMPLEX S.A.

25. Inne informacje, ktére s a istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj atkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian.

W wyniku podjetych dziatah restrukturyzacyjnych rozpoczetych w IV kwartale 2008 a kontynuowanych w |
kwartale 2009 roku, znacznej redukcji ulegta wielkos¢ zatrudnienia w COMPLEX S.A. Trudny z punku widzenia
gospodarczego okres, wymagt na Spéice podjecie dziatan, zmierzajacych do ponownego okreslenia wielkosci
zatrudnienia, wymaganej dla niezaktéconej i optymalnej realizacji proceséw wewnatrz Spoétki. Podjete dziatania
bede mialy dtugoterminowy wptyw na wielko$¢ kosztow generowanych przez Emitenta.

Kontynuowanie procesu organizacji spotek zaleznych wplynie na zwiekszenie efektywnosci dziatania Grupy
Kapitatowej. Zgonie z przyjetymi zatozeniami docelowa forma organizacji Grupy Kapitatowej COMPLEX S.A.
powinna wptynaé réwniez na wzrost warto$ci przychodéw generowanych w poszczegélnych segmentach
dziatalnosci Grupy.

Na przychody, wyniki finansowe oraz wielkosci bilansowe Grupy Kapitatowej w | kwartale 2009, istotny wptyw
miat fakt, iz konsolidacji podlegato Quinto Sp. z 0.0. (od dnia objecia kontrola tj. od dnia 29 sierpnia 2008 roku ).
Jest to szczegolnie istotne przy przyréwnywaniu wyniku za dany okres sprawozdawczy z wynikami osigganymi w
analogicznym okresie roku wczesniejszego, kiedy COMPLEX S.A. nie konsolidowat i nie byt udzialowcem Quinto
Sp. zo.0.

26. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta b  eda miaty wplyw na osi agniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Zarzadu Emitenta w perspektywie kolejnego kwartatu istotny wptyw na osiggane wyniki(jednostkowe i
skonsolidowane) beda miaty nastepujace czynniki:

W skali przedsi ebiorstwa:
. Proces optymalizacji kosztéw

W odpowiedzi na spadek sprzedazy, Grupa Kapitatowa COMPLEX S.A. podjeta dziatania zmierzajgce do
obnizenia kosztow prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Szereg z tych dziatan zostato przeprowadzonych juz
w koncu roku 2008. Ich wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta jest juz zauwazalny w | kwartale
2009

. Powotanie nowych spoétek zaleznych

W dniu 25 marca 2009 roku zostat podpisany akt zatozycielski COMPLEX Production Sp. z 0.0. Przedmiotem
dziatalnosci Spoétki bedzie produkcja metalowych elementéw techniki tozyskowej i czesci dla przemystu. Proces
wydzielania w ramach COMPLEX S.A. wyspecjalizowanych jednostek, skoncentrowanych na $cisle okreslonej
dziatalnosci, pozwoli na zwiekszenie efektywnosci dziatania zaréwno Spokki, jak i calej Grupy Kapitatowej, w
poszczegodlnych segmentach jej dziatalnosci.

. Uruchomienie nowej hali produkcyjnej w spdtce Quinto Sp. z o.0.
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W styczniu jednostka zalezna od Emitenta, spétka Quinto Sp. z 0.0. uzyskata zgode na uzytkowanie nowej hali
produkcyjno — montazowej w Zakfadzie Produkcyjnym w Radzionkowie. Uzyskanie tej zgody pozwolito na
rozpoczecie produkcji w tej hali, co wydatnie zwiekszyto mozliwosci produkcyjne zaktadu spoiki

W skali makroekonomicznej:

Dalszy spadek wartosci produkcji przemystowej, stopy inwestycji oraz wzrost stopy
bezrobocia, zarowno w Polsce jak Europie, bedzie miat negatywny wptyw na popytu na
towary oferowane przez spotki Grupy Kapitatowej COMPLEX S.A.

Gwattowne zmiany kurséw walut bede wptywac zaréwno na wielko$¢ generowanych przez
grupe przychodoéw jak i jej kosztow

Zmiany poziomu stép procentowych bedg wptywaty na zmiane wielkos$ci kosztéw obstugi
zadtuzenia, przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta

Gwattowne zmiany cen surowcéw (metali, ropy naftowej), bedg mie¢ wptyw na wielkosé
kosztow spdtek Grupy Kapitatowej

Narastanie problemu zatoréow ptatniczych, zwigzany z ogdélnym pogorszeniem kondycji
finansowej przedsiebiorstw (kontrahentdéw)

Utrudniony dostep do zZrédet finansowania kapitatem obcym, ktérego wyrazem jest niecheé
instytucji finansowych do udzielana przedsiebiorstwom kredytéw

Proces konsolidacji sektora energetycznego i uruchomienie planowanych inwestycji w
sektorze, bedzie szansg na znaczne zwiekszenie wartosci obrotéw Quinto Sp. z o.0. z
firmami z tej branzy
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