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1. Wybrane dane finansowe, zawieraj ące podstawowe pozycje skróconego sprawozdania 
finansowego ( równie Ŝ w przeliczeniu na euro) 

 
 

 w tys.zł w tys. EUR 

Wybrane dane finansowe 

2 kwartały 
narastaj ąco 
2008 okres 
od 2008-01-
01 do 2008-
06-30 

2 kwartały 
narastaj ąco 
2007 okres 
od 2007-01-
01 do 2007-
06-30 

2 kwartały 
narastaj ąco 
2008 okres 
od 2008-01-
01 do 2008-
06-30 

2 kwartały 
narastaj ąco 
2007 okres 
od 2007-01-
01 do 2007-
06-30 

  

I. Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, towarów i 
materiałów 49 732 51 481 14 301 13 377 

II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 4 320 6 876 1 242 1 787 

III. Zysk (strata) brutto 3 538 6 185 1 017 1 607 

IV. Zysk (strata) netto 2 897 4 859 833 1 263 
V. Zysk (strata) netto przypadający akcjonariuszom 
jednostki dominującej  - - - - 
VI. Przepływy pienięŜne netto z działalności 
operacyjnej 3 155 5 520 907 1 434 
VII. Przepływy pienięŜne netto z działalności 
inwestycyjnej -5 730 -573 -1 648 -149 
VIII. Przepływy pienięŜne netto z działalności 
finansowej 1 396 -3 342 401 -868 

IX. Przepływy pienięŜne netto, razem -1 179 1 605 -339 417 

X. Aktywa, razem 92 678 66 862 27 630 17 755 

XI. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 20 999 18 552 6 261 4 926 

XII. Zobowiązania długoterminowe 9 159 2 028 2 731 539 

XIII. Zobowiązania krótkoterminowe 11 840 6 873 3 530 1 825 

XIV. Kapitał własny 71 679 48 310 21 370 12 829 

XVI. Kapitał zakładowy 51 000 43 319 15 205 11 503 

XVII. Liczba akcji (w szt.) 25 500 000 21 659 500 25 500 000 21 659 500 

XVIII. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą ( w zł/EUR) 0,11 0,22 0,03 0,06 

XIX. Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 2,81 2,23 0,84 0,59 
 

 
Zasady przeliczania danych finansowych na EUR: 
 
a) wybrane pozycje bilansu przeliczono według kursu średniego EUR – odpowiednio wg tabeli NBP 126/A z 

dnia 30.06.2008 kurs 3,3542 zł/EUR oraz tabeli 125/A z dnia 29.06.2007 kurs 3,7658 zł./EUR 

 
b) pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływów pienięŜnych przeliczono według kursu stanowiącego 

średnią arytmetyczną kursów obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego miesiąca okresu obrotowego – 

odpowiednio 3,4776 zł/EUR za II kwartał 2008 roku i 3,8486 zł/EUR za II kwartał 2007 roku. 
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2. BILANS 
 
AKTYWA 2008-06-30 2008-03-31 2007-12-31 2007-06-30 

w tys. zł.     
Aktywa trwałe           32 174             27 037               26 111             25 519  

Rzeczowe aktywa trwałe           16 981             11 751               10 759             10 434  
Wartości niematerialne i prawne, w tym:           13 407             13 536               13 647             13 882  
             wartość firmy                  409                   409                     409                   409  
Udziały w jednostkach podporządkowanych             1 380                1 330                  1 330                   925  
PoŜyczki długoterminowe                    -   - - - 
NaleŜności długoterminowe - - - - 
Nieruchomości inwestycyjne - - - - 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego                 406                   420                     375                   278  
Inne rozliczenia międzyokresowe - - - - 
Aktywa obrotowe           60 504             58 713               58 542             41 343  

Zapasy           23 425             21 170               26 506             20 383  
NaleŜności krótkoterminowe            23 060             20 997               17 101             16 284  
     w tym od jednostek powiązanych 458                  462                     327                   100  
PoŜyczki krótkoterminowe                   25                     25                       25                     43  

Krótkoterminowe aktywa finansowe                12                     12                   12                     12  
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty           13 366             15 914               14 554                3 959  

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe                 616                   595                     344                   662  
Aktywa razem           92 678             85 750               84 653             66 862  

 
PASYWA 2008-06-30 2008-03-31 2007-12-31 2007-06-30 

w tys. zł.     
Kapitał własny           71 679             70 836               68 783             48 310  

Kapitał zakładowy           51 000             51 000               51 000             43 319  
Kapitały zapasowy ze sprzedaŜy akcji powyŜej 
ceny nominalnej             9 476                9 476                  9 476  - 
Kapitały zapasowy             8 306                   132                     132                   132  
Kapitał z aktualizacji wyceny  - - - - 
Pozostałe kapitały - - - - 
Zyski zatrzymane -               8 175  - - 
Zysk/ strata netto              2 897                2 053                  8 175                4 859  
Zobowi ązanie długoterminowe             9 159                8 041                  9 082                2 028  

Kredyty i poŜyczki             6 100                5 100                  6 490  - 
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego              1 073                   947                     824                   539  
Zobowiązania długoterminowe              1 846                1 797                  1 320                1 128  
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne -                      -                         -                       -  
Rezerwy na zobowiązania                    -                       -                         -                       -  
Rozliczenia międzyokresowe                 140                   197                     448                   361  
Zobowi ązania krótkoterminowe           11 840                6 873                  6 788             16 524  

Kredyty i poŜyczki             4 286                1 270                  1 500              11 000  
Zobowiązania handlowe             5 777                3 557                  3 765                3 916  
Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego                  52                   146                         -                   214  
Zobowiązania krótkoterminowe inne             1 494                1 556                  1 331                1 143  
Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne                    -                       -                         -                       -  
Rezerwy na zobowiązania     



R                                                                                           Raport za II kwartał 2008 roku 
_________________________________________________________________________________ 
 

 
 
 
 
 
 

4 

Rozliczenia międzyokresowe                 231                   344                     192                   251  
Pasywa razem           92 678             85 750               84 653             66 862  
Wartość księgowa (w tys. zł.)           71 679             70 836               68 783             48 310  
Liczba akcji   25 500 000     25 500 000       25 500 000     21 659 500  
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł) 2,81 2,78 2,70 2,23 

Rozwodniona liczba akcji   25 500 000     25 500 000       25 500 000     21 659 500  
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję 
(w zł) 2,81 2,78 2,70 2,23 
 
POZYCJE POZABILANSOWE  2008-06-30 2008-03-31 2007-12-31 2007-06-30 

w tys.zł.     
1. NaleŜności warunkowe - 494 - - 

1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu) - - - - 

- otrzymanych gwarancji i poręczeń - - - - 

1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu) - 494 - - 

- otrzymanych gwarancji i poręczeń - 494 - - 

2. Zobowi ązania warunkowe 483 483 - - 

2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) - - - - 

- udzielonych gwarancji i poręczeń - - - - 

2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 483 483 - - 

- udzielonych gwarancji i poręczeń 483 483 - - 

P o z y c j e   p o z a b i l a n s o w e,   r a z e  m 483               977  - - 

 
 
3. RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ( wariant kalkulacyjny)  
 

 II Q 2008 
narastaj ąco 2 Q 

2008 II Q 2007 
narastaj ąco 2 Q 

2007 

w tys.zł.     
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów, w tym:           23 581             49 732               25 731             51 481  
Przychody netto ze sprzedaŜy produktów                 448                   945                     373                   833  
Przychody netto ze sprzedaŜy towarów i 
materiałów           23 133             48 787               25 358             50 648  
Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym:           15 111             32 144               16 643             33 546  
Koszty wytworzenia sprzedanych produktów                 358                   633                     214                   430  
Wartość sprzedanych towarów i materiałów           14 753             31 511               16 429             33 116  
Zysk (strata) brutto na sprzeda Ŝy             8 470             17 588                  9 088             17 935  

Pozostałe przychody operacyjne                 298                   576                     194                   333  
Koszty sprzedaŜy             2 799                5 140                  1 854                3 623  
Koszty ogólnego zarządu             4 358                8 419                  3 754                7 598  
Pozostałe koszty operacyjne                   78                   285                       48                   171  
Zysk (strata) na działalno ści operacyjnej             1 533                4 320                  3 626                6 876  

Przychody finansowe                 199                   335                       14                     23  
Koszty finansowe                 695                1 117                     364                   714  
Udział w zyskach (stratach) netto jednostek 
stowarzyszonych - - - - 
Zysk (strata) przed opodatkowaniem             1 037                3 538                  3 276                6 185  

Podatek dochodowy                 193                   641                     785                1 326  
Zysk (strata) netto z działalno ści 
kontynuowanej                 844                2 897                  2 491                4 859  

Zysk (strata) z działalności zaniechanej - - - - 
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Zysk (strata) netto                  844                2 897                  2 491                4 859  
 
Średnia wa Ŝona liczba akcji zwykłych   25 500 000     25 500 000       21 659 500     21 659 500  
Zysk netto na jedn ą akcj ę zwykł ą (w zł) 0,03 0,11 0,12 0,22 

 
4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 
 

 Kapitał 
zakładowy 

Kapitały 
zapasowy  

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny  

Zyski 
zatrzymane 

Zysk/strat
a netto 

Kapitał 
własny 
ogółem 

Stan kapitału na pocz ątek okresu - 
01.01.2008          51 000               9 608  -              8 175                  -        68 783  
Zmiany kapitału w okresie            
a) zwiększenie (z tytułu)       
    - zysk netto                    -                       -  -                      -           2 897          2 897  
    - z podziału zysku z lat ubiegłych                    -               8 175  -                      -                  -          8 175  

b) zmniejszenie z tytułu 
- - - - - - 

Stan kapitału na koniec okresu - 
30.06.2008          51 000             17 783  -                      -           2 897        71 680  

               
Stan kapitału na pocz ątek okresu - 
01.01.2008          51 000               9 608  -              8 175                  -        68 783  
Zmiany kapitału w okresie            
a) zwiększenie (z tytułu)       
    - zysk netto                    -                       -  -                      -           2 053          2 053  
b) zmniejszenie z tytułu - - - - - - 
Stan kapitału na koniec okresu - 
31.03.2008          51 000               9 608  -              8 175           2 053        70 836  

                   
Stan kapitału na pocz ątek okresu - 
01.01.2007          43 319                       -  - 

                 
132                  -        43 451  

Zmiany kapitału w okresie            
a) zwiększenie (z tytułu)       
    -   zysk netto                    -                       -  -                      -           8 175          8 175  
    -   emisja akcji            7 681                       -  -                      -                  -          7 681  
    - emisja akcji powyŜej wartości 
nominalnej                    -               9 476  

- 
                     -                  -          9 476  

    - z podziału zysku z lat ubiegłych                    -  
                 

132  
- 

                     -                  -  
            

132  
b) zmniejszenie z tytułu       
    - przeniesienie na kapitał zapasowy                    -                       -  - - 132                  -  - 132  
Stan kapitału na koniec okresu - 
31.12.2007          51 000               9 608  -                      -           8 175        68 783  
       
Stan kapitału na pocz ątek okresu - 
01.01.2007          43 319                       -  - 

                 
132                  -        43 451  

Zmiany kapitału w okresie            
a) zwiększenie (z tytułu)       
    - zysk netto                    -                       -  -                      -           4 859          4 859  

    - z podziału zysku z lat ubiegłych                    -  
                 

132  
- 

                     -                  -  
            

132  
b) zmniejszenie z tytułu       
    - wypłata dywidendy                    -                       -  -                      -                  -                  -  
    - przeniesienie na kapitał zapasowy                    -                       -  - - 132                  -  - 132  
Stan kapitału na koniec okresu - 
30.06.2007          43 319  

                 
132  -                      -           4 859        48 310  
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5. RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH (metoda pośrednia) 
 

 
za okres 

01.04.2008-
30.06.2008 

za okres 
01.01.2008-
30.06.2008 

za okres 
01.04.2007-
30.06.2007 

za okres 
01.01.2007-
30.06.2007 

A. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści operacyjnej     

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem            1 037              3 538                3 276              6 185  

II. Korekty razem - 1 898  - 83                5 102  - 161  
1. Zysk (strata) w jednostkach stowarzyszonych 
rozliczanych metodą praw własności  

                   -                      -                        -                      -  

2. Amortyzacja                722              1 394                   633              1 256  

3. Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych                 44  - 13  - 5  - 25  

4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)               187                 361                   238                 464  

5. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej - 5  - 41  - 72  - 33  

6. Zmiana stanu rezerw               127                 249                   121                 234  

7. Zmiana stanu zapasów - 2 256              3 080                2 436  - 1 400  

8. Zmiana stanu naleŜności - 2 055  - 5 972                3 182  - 601  

9. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z  
wyjątkiem poŜyczek i kredytów            1 491              1 493  - 1 241                 325  

10. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych - 154  - 617  - 215  - 381  
11. Inne korekty z działalności operacyjnej                   1  - 17                     25                      -  
12. Utrata wartości firmy                 -                     -                        -                      -  

Gotówka z działalno ści operacyjnej - 861              3 455                8 378              6 024  

Podatek dochodowy (zapłacony) / zwrócony - 76  - 300  - 497  - 504  

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści 
operacyjnej (I+/–II) - 937             3 155                7 881              5 520  

     

B. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści inwestycyjnej   

I. Wpływy                 74                 112                    15                  68  

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 

                  
74  

                 
112  

                     
15  

                   
68  

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne                    -                      -                        -                     -  

3. Z aktywów finansowych, w tym:                    -                      -                        -                      -  

a) w jednostkach stowarzyszonych i będących spółkami 
handlowymi jednostkach współzaleŜnych                    -                       

-  
                       

-  
                     

-  

b) w pozostałych jednostkach                    -                      -                        -                      -  

– zbycie aktywów finansowych                    -                      -                        -                      -  

– dywidendy i udziały w zyskach                    -                      -                        -                      -  

– spłata udzielonych poŜyczek długoterminowych                    -                      -                        -                      -  

– odsetki                    -                      -                        -                      -  

– inne wpływy z aktywów finansowych                    -                      -                        -                      -  

4. Inne wpływy inwestycyjne                    -                      -                        -                      -  

II. Wydatki            5 062              5 842                   261                 641  

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych            5 012              5 792                   163                 331  

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne                    -                      -                        -                      -  

3. Na aktywa finansowe, w tym:                   
50  

                   
50  

                     
10  

                 
179  

a) w jednostkach powiązanych            
50  

                   
50  

                     
10  

                 
179  

b) w pozostałych jednostkach                    -                                                                   
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-  -  -  

– nabycie aktywów finansowych                    -                      -  -                     -  

– udzielone poŜyczki długoterminowe                    -                      -                        -                      -  

4. Dywidendy i inne udziały w zyskach wypłacone 
udziałowcom (akcjonariuszom) mniejszościowym                    -                      -                        -                      -  

5. Inne wydatki inwestycyjne                    -                      -                     88                 131  

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści 
inwestycyjnej (I–II) - 4 988  - 5 730  - 246  - 573  

     

C. Przepływy środków pieni ęŜnych z działalno ści finansowej   

I. Wpływy            4 016              5 286                1 526              3 200  
1. Wpływ netto z wydania udziałów (emisji akcji) i 
innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 

                   -                      -                        -                      -  

2. Kredyty i poŜyczki           4 016              5 286                1 526              2 500  

3. Emisja dłuŜnych papierów wartościowych                    -                      -                        -                      -   

4. Inne wpływy finansowe                    -                      -                        -                 700  

II. Wydatki               547              3 890                6 073              6 542  

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych                    -                       
-  

                       
-  

                     
-  

2. Dywidendy i inne wpłaty na rzecz właścicieli                    -                       
-  

                       
-  

                     
-  

3. Inne, niŜ wpłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu 
podziału zysku                    -                      -                        -                      -  

4. Spłaty kredytów i poŜyczek                    -              2 890                5 608              5 608  

5. Wykup dłuŜnych papierów wartościowych                    -                      -                        -                      -  

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych                    -                      -                        -                      -  

7.Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 
finansowego 

                
359  

  
639  

                   
228  

                 
470  

8. Odsetki               188                 361                   237                 464  

9. Inne wydatki finansowe                    -                      -                        -                      -  

III. Przepływy pieni ęŜne netto z działalno ści 
finansowej (I–II)            3 469              1 396  - 4 547  - 3 342  

D. Przepływy pieni ęŜne netto razem (A.III.+/–B.III+/–
C.III) - 2 456  - 1 179                3 088              1 605  

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieni ęŜnych, w 
tym: - 169              1 165                3 093              1 630  

– zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic 
kursowych - 43                   14                       5                   25  

F. Środki pieni ęŜne na pocz ątek okresu         15 897           14 620                   921              2 404  

G. Środki pieni ęŜne na koniec okresu (F+D)          13 441            13 441               4 009              4 009  

- w  tym o ograniczonej moŜliwości dysponowania  89 40 59 101 

        
 
Uzgodnienie środków pieni ęŜnych wykazanych w rachunku przepływów pieni ęŜnych z pozycjami w 
bilansie: 
 2008-06-30 2007-06-30 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty w bilansie 13 366 3 959 
Środki pienięŜne ZFŚS 89 75 
Zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych -14 -25 
Razem 13 441 4 009 

Środki pienięŜne na koniec okresu w rachunku przepływów pienięŜnych 13 441 4 009 
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INFORMACJA DODATKOWA 

do sprawozdania finansowego za II kwartał 2008 roku  
zakończonego 30 czerwca 2008 roku 

  
1. Przyj ęte zasady (polityka) rachunkowo ści 

1.1. Obowi ązujące metody wyceny aktywów i pasywów 

Warto ści niematerialne  
Wartości niematerialne stanowią niepienięŜne składniki majątku nieposiadające postaci fizycznej, są 
kontrolowane przez Spółkę, z których jednostka gospodarcza spodziewa się czerpać przyszłe korzyści 
ekonomiczne. 
Składnik wartości niematerialnych wycenia się początkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. 
Cena nabycia wartości niematerialnych przejętych w transakcji połączenia jednostek gospodarczych w 
formie przejęcia oparta jest na jego wartości godziwej ustalonej na dzień przejęcia. 
Wartości niematerialne otrzymane w drodze wymiany za niepienięŜny składnik lub składniki aktywów 
lub połączenie pienięŜnych i niepienięŜnych składników aktywów są wyceniane w cenie nabycia 
ustalanej w wysokości wartości godziwej otrzymanego składnika aktywów chyba, Ŝe transakcja 
wymiany nie ma znaczenia handlowego lub nie moŜna wycenić wartości godziwej zarówno 
otrzymanego jak i oddanego składnika aktywów. Jeśli przejęty składnik aktywów nie jest wyceniany w 
wysokości wartości godziwej, jego cenę wycenia się w wysokości wartości bilansowej oddanego 
składnika. 
Po początkowym ujęciu składnik wartości niematerialnych wykazuje się w cenie nabycia lub koszcie 
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i łączną kwotę odpisów aktualizujących z tytułu utraty 
wartości. 
Określając długość okresu uŜytkowania składnika wartości niematerialnych Spółka bierze pod uwagę 
czy okres uŜytkowania jest ograniczony czy nieokreślony. 
Okres uŜytkowania składnika wartości niematerialnych, który wynika z tytułów umownych lub innych 
tytułów prawnych nie przekracza okresu tych tytułów. Okres moŜe być krótszy, zaleŜnie od okresu, w 
którym Spółka spodziewa się korzystać z tego składnika aktywów.  
 
Przewidywany okres ekonomicznej uŜyteczności kształtuje się następująco: 
- oprogramowanie komputerowe od 2 lat do 5 lat 
- znak towarowy 40 lat 
I- inne wartości niematerialne i prawne od 2 lat do 5 lat 
Amortyzację rozpoczyna się w momencie, gdy składnik aktywów jest gotowy do uŜycia, tzn., kiedy 
składnik ten znajduje się w miejscu i stanie umoŜliwiającym uŜytkowanie go w sposób zamierzony 
przez kierownictwo. Amortyzację kończy się w dniu, w którym składnik aktywów został sklasyfikowany 
jako przeznaczony do sprzedaŜy (lub włączono go w skład grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako 
przeznaczona do sprzedaŜy, w zaleŜności od tego, co nastąpiło wcześniej) lub w dniu, w którym ten 
składnik przestaje być ujmowany, biorąc pod uwagę wcześniejszą z tych dat.  
Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposób konsumowania korzyści ekonomicznych 
osiąganych ze składnika aktywów przez Spółkę. W przypadku braku moŜliwości wiarygodnego 
określenia sposobu konsumowania tych korzyści stosuje się metodę liniową.  
Odpisy amortyzacyjne za kaŜdy okres są ujmowane w cięŜar rachunku zysków i strat.  
W przypadku wykorzystywania składników wartości niematerialnych w procesie wytwarzania innych 
aktywów odpisy amortyzacyjne stanowią część kosztów wytworzenia innego składnika aktywów. 
Okres i metoda amortyzacji, a takŜe wartość końcowa składnika wartości niematerialnych z 
określonym okresem uŜytkowania podlegają weryfikacji na koniec kaŜdego roku obrotowego.  
Zmiany wynikające z weryfikacji są uznawane jako zmiana wartości szacunkowych, która podlega 
rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje się w wyniku bieŜącego i przyszłych okresów 
sprawozdawczych.  
Spółka dokonuje testów na utratę wartości składnika wartości niematerialnych o nieokreślonym 
okresie uŜytkowania porównując jego wartość odzyskiwaną z jego wartością bilansową corocznie oraz 
za kaŜdym razem, kiedy istnieją przesłanki, Ŝe nastąpiła utrata wartości tego składnika. 
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Warto ść firmy 
Wartość firmy stanowi nadwyŜkę kosztu połączenia jednostek gospodarczych (zwanego takŜe ceną 
nabycia lub ceną przejęcia) nad udziałem Spółki w wartości godziwej netto zidentyfikowanych na dzień 
przejęcia aktywów, zobowiązań i zobowiązań warunkowych jednostki przejmowanej.  
Wartość firmy jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym początkowo według jej ceny nabycia, 
natomiast późniejsze bilansowe ujęcie wartości firmy następuje według ceny jej nabycia, pomniejszonej 
o łączne dotychczasowe odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. 
Spółka przeprowadza corocznie testy na utratę wartości w odniesieniu do wartości firmy przejętej w 
wyniku połączenia. 
Coroczny test na utratę wartości przeprowadzany w odniesieniu do ośrodka wypracowującego środki 
pienięŜne, do którego została przypisana wartość firmy, jest wykonywany w poszczególnych latach w 
tym samym terminie.  
W przypadku, w którym część lub cała wartość firmy przypisana do danego ośrodka została przejęta 
w wyniku połączenia jednostek w ciągu bieŜącego okresu rocznego, jest wymagane, aby dany 
ośrodek został poddany testowi na utratę wartości przed końcem bieŜącego okresu rocznego. 
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości przez wartość firmy są ujmowane w pozostałych kosztach 
operacyjnych. 
Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości firmy nie moŜe zostać odwrócony w kolejnym okresie. 
 

Rzeczowe aktywa trwałe  
Rzeczowy majątek trwały stanowią zasoby kontrolowane przed Spółkę w wyniku zdarzeń z 
przeszłości, z których według oczekiwań Spółka osiągnie korzyści ekonomiczne i które są 
utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub w dostawach towarów i 
świadczenia usług, w celu oddania ich do uŜywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub 
w celach administracyjnych  
Pozycje rzeczowego majątku trwałego są ujmowane jako składnik aktywów, jeŜeli istnieje 
prawdopodobieństwo, Ŝe Spółka uzyska przyszłe korzyści ekonomicznie związane ze składnikiem 
aktywów oraz którym towarzyszy oczekiwanie, iŜ będą wykorzystywane przez czas dłuŜszy niŜ rok a 
cenę nabycia lub koszt wytworzenia składnika aktywów moŜna wycenić w wiarygodny sposób. 
Pozycję rzeczowego majątku trwałego, która kwalifikuje się do ujęcia jako składnik aktywów, wycenia 
się początkowo według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.  
Na cenę nabycia składa się cena zakupu, łącznie z cłami importowymi i bezpowrotnymi podatkami od 
zakupu i wszystkimi innymi pozwalającymi się bezpośrednio przyporządkować kosztami poniesionymi 
w celu doprowadzenia składników aktywów do stanu zdolności uŜytkowej, który jest zgodny z jego 
zamierzonym wykorzystaniem.  
 
NiezaleŜnie od tego czy dany składnik stanowi jedną pozycję rzeczowych aktywów trwałych, niektóre 
jego części składowe mogą cechować róŜne okresy uŜytkowania. W przypadku spełnienia kryteriów 
ujmowania składnika rzeczowych aktywów trwałych, całkowite koszty takiego składnika są dzielone na 
poszczególne jego części, a kaŜda wydzieloną część jest ujmowana oddzielnie. Takie ujęcie wiąŜe się 
z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych odpowiednich do okresu uŜywania kaŜdej wydzielonej 
części, z uwzględnieniem okresów ich ekonomicznej uŜyteczności. Koszty wymiany wyodrębnionej 
części składowej zwiększają jej wartość. 
Na dzień bilansowy rzeczowy majątek trwały jest wyceniany według ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujące z tytułu utraty 
wartości.  
Rzeczowe składniki majątku trwałego są amortyzowane metodą liniową w sposób systematyczny na 
przestrzeni okresu uŜytkowania.  
Ustalając stawki amortyzacyjne Spółka bierze pod uwagę: okres i tryb konsumpcji korzyści 
ekonomicznych, uwzględniających warunki technologiczne, komercyjne i ekonomiczne, powiązanie 
lub zaleŜność danego składnika z innymi składnikami o krótszym okresie uŜytkowania, wartość 
końcową po jego uŜytkowaniu, ograniczenia prawne. 
 
Dla poszczególnych grup składników trwałych przyjęto następujące okresy uŜytkowania; 
budynki i budowle                 10 lat 
urządzenia techniczne i maszyny   od 2 lat do 10 lat 
środki transportu     od 2 lat do   5 lat 
pozostałe środki trwałe      od 2 lat do 10 lat 
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Wartością podlegającą amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego składnika 
aktywów, pomniejszone o wartość końcową tego składnika.  
 
Spółka rozpoczyna amortyzację środka trwałego wówczas, gdy jest on dostępny do uŜytkowania, to 
znaczy w momencie dostosowania składnika aktywów do miejsca i warunków potrzebnych do 
rozpoczęcia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpisów 
amortyzacyjnych powinno być zakończone w dniu usunięcia środka trwałego z bilansu (lub 
zakwalifikowania go do aktywów trwałych przeznaczonych do sprzedaŜy zgodnie z MSSF 5).  
Nie zaprzestaje się naliczania odpisów amortyzacyjnych w okresach, w których składnik majątkowy 
jest bezczynny lub wycofany z aktywnego uŜytkowania.  
 
Odpisy amortyzacyjne za kaŜdy okres, o ile nie stanowią wartości bilansowej innego składnika 
aktywów, są ujmowane jako koszty danego okresu. 
 
Nie podlegają amortyzacji grunty ze względu na nieograniczony okres uŜytkowania. Spółka nie 
amortyzuje takŜe zakwalifikowanego do gruntów prawa wieczystego uŜytkowania gruntów.  
 

Weryfikacja okresu uŜytkowania, wartości końcowej i metody amortyzacji są przeprowadzane 
przynajmniej na koniec kaŜdego okresu obrotowego.  
Wszelkie wynikające z weryfikacji zmiany są uznawane jako zmiana wartości szacunkowych, która 
podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje się w wyniku bieŜącego i przyszłych okresów 
sprawozdawczych. Przeszłe okresy sprawozdawcze nie podlegają Ŝadnym korektom z tego tytułu. 
 
Na kaŜdy dzień bilansowy Spółka dokonuje oceny, czy istnieją jakiekolwiek przesłanki wskazujące na 
to, Ŝe mogła nastąpić utrata wartości któregoś ze składników aktywów. W razie stwierdzenia, Ŝe 
przesłanki takie zachodzą, Spółka dokonuje szacunku wartość odzyskiwanej tego składnika aktywów. 
Wartość bilansowa składnika aktywów zostaje obniŜona do poziomu jego wartości odzyskiwalnej 
wtedy i tylko wtedy, gdy wartość odzyskiwalna tego składnika aktywów jest niŜsza od jego wartości 
bilansowej. Kwota tej obniŜki stanowi odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości. 
 
Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości aktywów wykazywanych według ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia ujmuje się w rachunku zysków i strat. Odpis aktualizujący wartość aktywów 
wykazywanych według wartości przeszacowanej obniŜa w pierwszej kolejności wartość kapitału z 
przeszacowania wyceny powstałego w wyniku przeszacowania środka trwałego podlegającemu 
odpisowi.  
 
Na kaŜdy dzień bilansowy Spółka dokonuje oceny, czy występują przesłanki wskazujące na to, Ŝe 
odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości, który był ujęty w okresach ubiegłych, w odniesieniu do 
danego składnika aktywów jest zbędny, albo powinien być zmniejszony 
 
Nieruchomo ści inwestycyjne 
Nieruchomości inwestycyjne stanowią nieruchomości utrzymywane w posiadaniu ze względu na 
przychody z czynszów, przyrost ich wartości lub obie te korzyści. Nieruchomości te nie są 
wykorzystywane przy produkcji, dostawach towarów, świadczeniu usług lub czynności 
administracyjnych. 
 
Nieruchomość inwestycyjną Spółka ujmuje w aktywach, gdy uzyskanie przez nią przyszłych korzyści 
ekonomicznych związanych z tą nieruchomością jest prawdopodobne oraz moŜna wiarygodnie 
wycenić jej cenę nabycia lub koszt wytworzenia. 
 
Spółka ocenia wszystkie koszty poniesione na nabycie lub wytworzenie swoich nieruchomości 
inwestycyjnych w chwili ich poniesienia. Koszty te obejmują koszty poniesione początkowo w celu 
nabycia nieruchomości inwestycyjnej oraz koszty poniesione w późniejszym okresie w celu 
powiększenia, zamiany części nieruchomości lub jej utrzymania. 
 
Koszty bieŜącego utrzymania nieruchomości inwestycyjnych są ujmowane w rachunku zysków i strat 
w momencie poniesienia.  
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Nieruchomość inwestycyjną początkowo wycenia się według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. 
Przy początkowej wycenie uwzględnia się koszty przeprowadzenia transakcji. 
Na dzień bilansowy Spółka wycenia nieruchomości inwestycyjne w cenie nabycia lub w koszcie 
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujące z 
tytułu utraty wartości. 
 
Zasady amortyzacji oraz tworzenia odpisów z tytułu utraty wartości nieruchomości inwestycyjnych są 
analogiczne do zasad stosowanych w odniesieniu do rzeczowych aktywów trwałych.  
Spółka dokonuje przeniesienia poszczególnych nieruchomości do lub z nieruchomości inwestycyjnych 
wówczas, gdy następuje zmiana sposobu ich uŜytkowania. 
Przeniesienia pomiędzy nieruchomościami inwestycyjnymi, nieruchomościami zajmowanymi przez 
Spółkę i zapasami nie powodują zmiany wartości bilansowej nieruchomości przeniesionej oraz nie 
powodują zmiany ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tej nieruchomości dla celów wyceny i 
ujawniania informacji. 
 

Nieruchomość inwestycyjna zostaje usunięta z ksiąg w momencie jej zbycia lub w przypadku trwałego 
wycofania z uŜytkowania, jeŜeli nie oczekuje się uzyskania w przyszłości Ŝadnych korzyści 
wynikających z jej zbycia. 
 

Leasing 
Leasing finansowy jest umową, na mocy, której następuje przeniesienie zasadniczo całego ryzyka i 
poŜytków wynikających z tytułu posiadania aktywów. Ostateczne przeniesienie tytułu prawnego moŜe, 
lecz nie musi nastąpić. 
 

Na dzień rozpoczęcia okresu leasingu, Spółka jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i 
zobowiązania w kwotach równych wartości godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzień 
rozpoczęcia leasingu lub w kwotach równych wartości bieŜącej minimalnych opłat leasingowych 
ustalonej na dzień rozpoczęcia leasingu, jeŜeli jest ona niŜsza od wartości godziwej. Zobowiązania 
dotyczące przedmiotu leasingu są prezentowane w bilansie oddzielnie, z podziałem na zobowiązania 
krótkoterminowe i długoterminowe. 
 
Minimalne opłaty leasingowe zostają rozdzielone pomiędzy koszty finansowe i zmniejszenie 
niespłaconego salda zobowiązania. Koszty finansowe rozliczane są w taki sposób na poszczególne 
okresy objęte okresem leasingu, aby uzyskać stałą okresową stopę procentową w stosunku do 
niespłaconego salda zobowiązania.  
 
Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywów podlegających amortyzacji, a takŜe 
kosztów finansowych w kaŜdym z okresów obrotowych. Zasady amortyzacji aktywów podlegających 
amortyzacji będących przedmiotem leasingu są spójne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji 
własnych aktywów Spółki podlegających amortyzacji. W przypadku braku wystarczającej pewności, Ŝe 
Spółka uzyska tytuł własności przed końcem okresu leasingu, dany składnik aktywów umarzany jest 
przez krótszy z dwóch okresów: okres leasingu lub okres uŜytkowania. 
 
Dla określenia, czy nastąpiła utrata wartości przedmiotu leasingu, Spółka poddaje je testom na utratę 
wartości. 
 

Aktywa trwałe przeznaczone do sprzeda Ŝy.  
Składnik aktywów trwałych jest klasyfikowany jako przeznaczony do sprzedaŜy, jeŜeli jego wartość 
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedaŜy, a nie poprzez jego 
dalsze wykorzystanie. 
Spółka w pozycji aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy prezentuje składniki aktywów trwałych 
dostępnych do natychmiastowej sprzedaŜy w bieŜącym stanie z uwzględnieniem jedynie normalnych i 
zwyczajowo przyjętych warunków dla sprzedaŜy tego typu aktywów, z wysokim stopniem 
prawdopodobieństwa sprzedaŜy. 
 

Spółka wycenia składnik aktywów trwałych (lub grupę do zbycia) zaklasyfikowany jako przeznaczony 
do sprzedaŜy w kwocie niŜszej z jego wartości bilansowej i wartości godziwej pomniejszonej o koszty 
zbycia. 
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Od dnia zaklasyfikowania składnika aktywów do przeznaczonych do sprzedaŜy zaprzestaje się jego 
amortyzacji.  
 

Spółka tworzy odpisy aktualizujące aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaŜy w przypadku, gdy 
wartość bilansowa w momencie początkowego lub późniejszego przeszacowania składnika aktywów 
(lub grupy do zbycia) do wartości godziwej, pomniejszonej o koszty zbycia, jest wyŜsza. W przypadku 
późniejszego wzrostu wartości godziwej składnika aktywów pomniejszonej o koszty zbycia, Spółka 
ujmuje zysk z tego tytułu w kwocie nie wyŜszej niŜ skumulowany odpis aktualizujący z tytułu utraty 
wartości tego składnika. 
 

Aktywa finansowe  
Aktywa finansowe stanowi kaŜdy składnik aktywów mający postać: 
- środków pienięŜnych, 
- instrumentu kapitałowego innej jednostki,  
- umownego prawa do otrzymania środków pienięŜnych lub innego składnika aktywów finansowych od 
innej jednostki lub wymiany aktywów finansowych lub zobowiązań finansowych z inną jednostką na 
potencjalnie korzystnych warunkach, 
- kontraktu, który będzie rozliczony lub moŜe być rozliczony przez Spółkę we własnych instrumentach 
kapitałowych i jest instrumentem niepochodnym, z którego wynika lub moŜe wynikać obowiązek 
przyjęcia przez Spółkę zmiennej liczby własnych instrumentów kapitałowych lub instrumentem 
pochodnym, który będzie rozliczony lub moŜe być rozliczony w inny sposób, niŜ przez wymianę 
ustalonej kwoty środków pienięŜnych lub innego składnika aktywów finansowych na ustaloną liczbę 
własnych instrumentów kapitałowych Spółki.  
 
Spółka na moment początkowego ujęcia klasyfikuje kaŜdy składnik aktywów finansowych jako aktywa 
finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu 
wymagalności, poŜyczki i naleŜności lub aktywa finansowe dostępne do sprzedaŜy. 
 
Do aktywów finansowych wycenianych w wartości godziwej i aktywów dostępnych do sprzedaŜy 
kwalifikują się w szczególności akcje, udziały i inne papiery wartościowe. 
Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalności kwalifikują się w szczególności papiery 
wartościowe z określonym terminem zapadalności. 
 
Instrument kapitałowy jest to kaŜda umowa, która stwierdza prawo do rezydualnego udziału w 
aktywach Spółki po odjęciu wszystkich jej zobowiązań. 
 
W momencie początkowego ujęcia składnik aktywów finansowych jest wyceniany w wartości 
godziwej, powiększonej, w przypadku składnika aktywów niekwalifikowanego jako wycenianego w 
wartości godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, które mogą być bezpośrednio 
przypisane do nabycia lub emisji składnika aktywów finansowych. 
 
Aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe 
dostępne do sprzedaŜy, w tym instrumenty pochodne będące aktywami są wyceniane w wartości 
godziwej, nie dokonując pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogą być poniesione przy sprzedaŜy 
lub innym sposobie wyzbycia się aktywów.  
Zmiany wartości godziwej w przypadku wyceny aktywów finansowych wycenianych w wartości 
godziwej przez wynik finansowy odnoszone są na wynik finansowy okresu, w którym zmiany te 
następują.  
Zmiany wartości godziwej aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy odnoszone są na kapitał z 
aktualizacji wyceny. Wyjątek stanowią instrumenty w przypadku, których na kapitał odnoszone są 
jedynie róŜnice między wartością godziwą a zamortyzowanym kosztem instrumentu. Odsetki 
naliczone efektywną stopą procentową powiększają przychody finansowe okresu.  
Dywidendy wynikające z instrumentów kapitałowych dostępnych do sprzedaŜy ujmuje się w rachunku 
wyników w momencie, kiedy powstaje prawo Spółki do ich otrzymania. 
 
PoŜyczki i naleŜności oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności wycenia się według 
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.  
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NaleŜności handlowe oraz pozostałe naleŜności w przypadku mało istotnej róŜnicy między kwotą 
wymaganej zapłaty a ich wartością według zamortyzowanego kosztu są wyceniane w kwocie 
wymaganej zapłaty z zachowaniem zasady ostroŜności. 
Odsetki naliczone efektywną stopą procentową powiększają przychody finansowe. 
 
Inwestycje w instrumenty kapitałowe nieposiadające notowań cen rynkowych z aktywnego rynku, i 
których wartość godziwa nie moŜe być wiarygodnie zmierzona, a takŜe powiązane z nimi instrumenty 
pochodne, które muszą być rozliczone przez dostawę niekwotowanych instrumentów kapitałowych 
wycenianych według kosztu. 
 
Instrumenty pochodne są ujmowane w księgach, gdy Spółka staje się stroną wiąŜącej umowy. Na 
dzień bilansowy wyceniane są one w wartości godziwej. 
 
Na kaŜdy dzień bilansowy Spółka ocenia, czy istnieją obiektywne dowody utraty wartości składnika 
aktywów finansowych lub grupy aktywów finansowych niepodlegających wycenie w wartości godziwej.  
W przypadku istnienia obiektywnych dowodów, Ŝe została poniesiona strata z tytułu utraty wartości 
poŜyczek i naleŜności lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalności wycenianych w 
zamortyzowanym koszcie, kwota odpisu aktualizującego równa się róŜnicy pomiędzy wartością 
bilansową składnika aktywów a wartością bieŜącą oszacowanych przyszłych przepływów pienięŜnych 
(z wyłączeniem przyszłych strat kredytowych, które nie zostały poniesione) zdyskontowanych z 
zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tj. efektywnej 
stopy procentowej ustalonej przy początkowym ujęciu). Wartość bilansową składnika aktywów obniŜa 
się bezpośrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwotę straty ujmuje się w rachunku 
zysków i strat.  
 
Odpisy aktualizujące wartość naleŜności handlowych oraz pozostałych naleŜności są tworzone w 
pełnej wysokości naleŜności w odniesieniu do naleŜności dochodzonych na drodze sądowej, 
naleŜności komorniczych, naleŜności w postępowaniu układowym oraz naleŜnych odsetek od 
naleŜności przeterminowanych.  
NaleŜności przeterminowane podlegają indywidualnej analizie na podstawie, której jest podejmowana 
decyzja o wysokości odpisu aktualizującego.  
Odpisy aktualizujące wartość naleŜności handlowych oraz pozostałych naleŜności wycenione w 
kwocie wymaganej zapłaty stanowią róŜnicę między wartością bilansową naleŜności a wartością 
oszacowanych przyszłych przepływów pienięŜnych. 
Odpisy aktualizujące naleŜności handlowe odnoszone są w koszty sprzedaŜy.  
 
Jeśli w następnym okresie strata z tytułu utraty wartości uległa zmniejszeniu, a zmniejszenie to moŜna 
w obiektywny sposób powiązać ze zdarzeniem następującym po ujęciu utraty wartości, to uprzednio 
ujętą stratę z tego tytułu odwraca się – bezpośrednio lub poprzez skorygowanie rachunku rezerw. 
Odwrócenie nie moŜe spowodować zwiększenia wartości bilansowej składnika aktywów finansowych 
ponad kwotę, która stanowiłaby zamortyzowany koszt tego składnika na dzień odwrócenia w sytuacji, 
gdyby ujęcie utraty wartości w ogóle nie miało miejsca. Kwotę odwróconej straty ujmuje się w 
rachunku zysków i strat. Odwrócony odpis naleŜności handlowych koryguje koszty sprzedaŜy okresu, 
w którym następuje odwrócenie.  
 
W przypadku wystąpienia obiektywnych dowodów utraty wartości nienotowanego instrumentu 
kapitałowego, który nie jest wyceniany według wartości godziwej, gdyŜ jego wartości godziwej nie 
moŜna wiarygodnie ustalić, albo instrumentu pochodnego, który jest powiązany i musi zostać 
rozliczany poprzez dostawę takiego nienotowanego instrumentu kapitałowego, kwotę straty z tytułu 
utraty wartości ustala się jako róŜnicę pomiędzy wartością bilansową składnika aktywów finansowych 
oraz wartością bieŜącą oszacowanych przyszłych przepływów pienięŜnych zdyskontowanych przy 
zastosowaniu bieŜącej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywów finansowych. Tak ustalone 
straty z tytułu utraty wartości nie podlegają odwróceniu. 
 
W przypadku, gdy zmniejszenie wartości godziwej składnika aktywów finansowych dostępnego do 
sprzedaŜy było ujmowane bezpośrednio w kapitale własnym i występują obiektywne dowody, Ŝe 
nastąpiła utrata wartości tego składnika, skumulowane straty ujęte dotychczas bezpośrednio w 
kapitale własnym wyksięgowuje się z kapitału własnego i ujmuje w rachunku zysków i strat, nawet, 
chociaŜ składnik aktywów finansowych nie został wyłączony z bilansu. Kwota skumulowanych strat, 
która zostaje wyksięgowana z kapitału własnego i ujęta w rachunku zysków i strat stanowi róŜnicę 
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pomiędzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie spłaty kapitału i amortyzację) i bieŜącą 
wartością godziwą, pomniejszoną o wszelkie straty z tytułu utraty wartości tego składnika aktywów, 
uprzednio ujęte w rachunku zysków i strat. 
 

Straty z tytułu utraty wartości inwestycji w instrument kapitałowy kwalifikowany jako dostępny do 
sprzedaŜy nie podlegają odwróceniu przez rachunek zysków i strat. 
 
W przypadku, gdy w następnym okresie wartość godziwa instrumentu dłuŜnego dostępnego do 
sprzedaŜy wzrośnie, a wzrost ten moŜe być obiektywnie łączony ze zdarzeniem następującym po 
ujęciu straty z tytułu utraty wartości w rachunku zysków i strat, kwotę odwracanego odpisu ujmuje się 
w rachunku zysków i strat. 
 

Przekwalifikowanie  
Spółka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentów finansowych do lub z kategorii wycenianych w 
wartości godziwej przez wynik finansowy od momentu ich objęcia lub wyemitowania. 
 
W przypadku zmiany intencji lub moŜliwości kwalifikowania inwestycji jako utrzymywanej do terminu 
wymagalności zalicza się ją do dostępnych do sprzedaŜy oraz przeszacowuje do wartości godziwej. 
RóŜnicę pomiędzy wartością bilansową i wartością godziwą ujmuje się bezpośrednio w kapitale 
własnym, poprzez zestawienie zmian w kapitale własnym do momentu wyłączenia składnika aktywów 
finansowych z bilansu.  
 

Opcje na akcje 
Przyznane członkom Zarządu opcje na akcje (warranty) stanowią transakcje rozliczane w 
instrumentach kapitałowych. Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitałowych jest 
wyceniany przez odniesienie do wartości godziwej na dzień przyznania praw. Przy wycenie nie są 
uwzględniane Ŝadne warunki dotyczące efektywności wyników, poza związanymi z ceną akcji. 
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitałowych jest ujmowany wraz z odpowiadającym 
mu wzrostem wartości kapitału własnego w okresie, w którym spełnione zostały warunki dotyczące 
efektywności wyników, kończącym się w dniu, w którym członkowie Zarządu zdobędą pełne 
uprawnienia do świadczeń (dzień nabycia praw). Skumulowany koszt ujęty z tytułu transakcji 
rozliczanych w instrumentach kapitałowych na kaŜdy dzień bilansowy do dnia nabycia praw, 
odzwierciedla stopień upływu czasu nabywania praw oraz liczbę opcji, do których prawa zostaną 
ostatecznie nabyte. 
Wartość godziwa przyznanych opcji jest ujmowana w rachunku zysków i strat w korespondencji z 
kapitałem rezerwowym.  
 

Udziały w spółkach zale Ŝnych, stowarzyszonych i wspólnych przedsi ęwzięciach 
Udziały i akcje w jednostkach podporządkowanych, w sprawozdaniu jednostkowym Spółki, wykazuje 
się w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytułu utraty wartości aktywów. 
 
Zapasy 
Zapasy to stanowiące własność jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza się do nich: 
- materiały nabyte w celu zuŜycia w procesie produkcyjnym lub na własne potrzeby jednostki, 
- towary zakupione w celu sprzedaŜy w stanie nieprzetworzonym, 
- produkty gotowe wytworzone przez jednostkę, zdatne do sprzedaŜy, oraz roboty w toku. 
 
Są to składniki majątku obrotowego jednostki, znajdujące się zarówno w jednostce, jak i poza nią. 
Zapasów jednostki nie stanowią zapasy materiałów przyjętych do przerobu uszlachetniającego.  
 

Zapasy wycenia się w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub według wartości netto moŜliwej do 
uzyskania, w zaleŜności od tego, która z kwot jest niŜsza. 
 
Na koszty zakupu zapasów składają się ceny zakupu, cła importowe, pozostałe podatki (inne niŜ te 
moŜliwe do odzyskania w okresie późniejszym od urzędów skarbowych) oraz koszty transportu, 
załadunku i wyładunku oraz inne koszty dające się bezpośrednio przyporządkować do pozyskania 
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wyrobów gotowych, materiałów i usług. Przy określaniu kosztów zakupu odejmuje się opusty, rabaty 
handlowe i inne podobne pozycje. 
 
Na koszty przetworzenia zapasów składają się koszty związane bezpośrednio z jednostką produkcji. 
 
Pozostałe koszty zalicza się do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasów tylko w takim zakresie, 
w jakim zostały poniesione w celu doprowadzenia zapasów do ich aktualnego stanu i miejsca.  
Spółka rozchody zapasów rozlicza stosując metodę FIFO przyjmując, Ŝe pozycje zapasów zakupione 
jako pierwsze, sprzedaje się w pierwszej kolejności i, w konsekwencji, pozycje pozostające w 
zapasach na koniec okresu są pozycjami zakupionymi bądź wyprodukowanymi najpóźniej.  
 
W przypadku braku moŜliwości odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasów, jeŜeli 
zapasy zostały uszkodzone utraciły całkowicie lub częściowo swoją przydatność lub, jeśli spadły ich 
ceny sprzedaŜy Spółka odpisuje wartość zapasów poniŜej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do 
poziomu wartości netto moŜliwej do uzyskania. Odpisy obciąŜają pozostałe koszty operacyjne. 
 
Odwrócenie odpisów aktualizujących wartość zapasów zostaje ujęte w pozostałych przychodach 
operacyjnych, natomiast wykorzystanie odpisów koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktów 
lub wartość sprzedanych towarów i materiałów. 
 
Kapitał własny  
Kapitał własny stanowi udział pozostały w aktywach Spółki po odjęciu wszystkich jej zobowiązań 
(aktywa netto). 
 

Kapitał zakładowy 
Kapitał zakładowy wykazywany jest w wysokości określonej w statucie i wpisanej w rejestrze 
sądowym. 
 

Kapitał zapasowy 
W kapitale zapasowym Spółka ujmuje: 
- premie z tytułu emisji akcji po cenie przewyŜszającej ich wartość nominalną, pomniejszoną o koszty 
emisji, 
- zyski z lat ubiegłych w kwotach przeznaczonych na ten kapitał na podstawie uchwał Walnych 
Zgromadzeń Akcjonariuszy, 
- kwoty aktualizacji rzeczowych aktywów trwałych z kapitału z aktualizacji wyceny w części dotyczącej 
zbytych lub likwidowanych przeszacowanych składników aktywów trwałych. 
 
Kapitał z aktualizacji wyceny 
Kapitał z aktualizacji wyceny obejmuje skutki wyceny niektórych aktywów i zobowiązań.  
Kapitał ten zmniejszają skutki obniŜenia wartości uprzednio przeszacowanej oraz zbycia i likwidacji 
przeszacowanego majątku trwałego. Skutki przeszacowania aktywów trwałych są rozpoznawane 
łącznie z podatkiem odroczonym. 
 

Kapitał rezerwowy 
Kapitał rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie do 
czasu trwania programu. 
 

Zysk (strata) z lat ubiegłych 
Wynik z lat ubiegłych obejmuje niepodzielony zysk (nie pokrytą stratę) z lat ubiegłych, ewentualne 
skutki błędów podstawowych.  
 

Rezerwy na zobowi ązania  
Rezerwy stanowią zobowiązania, których kwota lub termin zapłaty są niepewne. 
Rezerwy tworzone są, gdy na Spółce ciąŜy istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) 
wynikający ze zdarzeń przeszłych i gdy prawdopodobne jest, Ŝe wypełnienie tego obowiązku 
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spowoduje konieczność wypływu środków, z którymi związane są korzyści ekonomiczne oraz moŜna 
dokonać wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiązania. 
Kwota rezerwy stanowi najbardziej właściwy szacunek nakładów niezbędnych do wypełnienia 
istniejącego obowiązku na dzień bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartości pieniądza w 
czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada bieŜącej wartości nakładów, które będą niezbędne do 
wypełnienia obowiązku. Stopa dyskonta ustalana jest przed opodatkowaniem i odzwierciedla bieŜące 
oprocentowanie występujące na rynku kapitałowym oraz ryzyko związane konkretnie z danym 
składnikiem pasywów. 
W przypadku, gdy Spółka posiada odpowiednie przesłanki, Ŝe część przewidywanych strat zostanie 
zwróconych, w rachunku zysków i strat ujmuje kwotę netto, natomiast w bilansie rezerwę i oczekiwaną 
naleŜność wykazuje odrębnie – w szyku otwartym.  
 
Rezerwy na świadczenia pracownicze są tworzone i rozwiązywane w cięŜar kosztów działalności 
operacyjnej. Rezerwy na odprawy emerytalne są szacowane metodą aktuarialną. 
Pozostałe rezerwy tworzone są w cięŜar pozostałych kosztów operacyjnych lub kosztów finansowych, 
w zaleŜności od okoliczności, z których strata wynika.  
 
Rezerwę zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowiązania, na które została utworzona. 
 
Spółka weryfikuje stan rezerw na kaŜdy dzień bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega 
rozwiązaniu na dobro pozostałych przychodów operacyjnych lub przychodów finansowych, a 
rozwiązanie rezerw utworzonych w okresie sprawozdawczym powoduje korektę odpowiednich 
kosztów. 
 
Rezerwy prezentowane są w podziale na długo i krótkoterminowe.  
 

Zobowi ązania finansowe  
Zobowiązanie finansowe to kaŜde zobowiązanie, będące wynikającym z umowy obowiązkiem 
wydania środków pienięŜnych lub innego składnika aktywów finansowych innej jednostce lub wymiany 
aktywów finansowych lub zobowiązań finansowych z inną jednostką na potencjalnie niekorzystnych 
warunkach, kontraktem, który będzie rozliczony lub moŜe być rozliczony we własnych instrumentach 
kapitałowych jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, z którego wynika lub moŜe wynikać 
obowiązek dostarczenia przez jednostkę zmiennej liczby własnych instrumentów kapitałowych, lub 
instrumentem pochodnym, który będzie rozliczony lub moŜe być rozliczony w inny sposób, niŜ przez 
wymianę ustalonej kwoty środków pienięŜnych lub innego składnika aktywów finansowych na ustaloną 
liczbę własnych instrumentów kapitałowych jednostki. Z tego powodu, własne instrumenty kapitałowe 
jednostki nie obejmują instrumentów, które same są umowami o przyszłe otrzymanie lub wydanie 
własnych instrumentów kapitałowych przez jednostkę. 
 

W momencie początkowego ujęcia zobowiązanie finansowe wycenia się w wartości godziwej, 
powiększonej, w przypadku zobowiązania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w 
wartości godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, które mogą być bezpośrednio 
przypisane do zobowiązania finansowego. 
 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego ustala się w wartości bieŜącej przyszłych minimalnych 
opłat leasingowych. 
 
Rozliczenia mi ędzyokresowe bierne  
Rozliczenia międzyokresowe bierne stanowią zobowiązania przypadające do zapłaty za towary lub 
usługi, które zostały otrzymane lub wykonane, ale nie zostały opłacone, zafakturowane lub formalnie 
uzgodnione z dostawcą, łącznie z kwotami naleŜnymi pracownikom. Stopień niepewności w 
przypadku rozliczeń międzyokresowych biernych jest znacznie mniejszy niŜ w przypadku rezerw. 
 
Rozliczenia międzyokresowe bierne ujmuje się w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy 
kosztów następują w zaleŜności od tytułu i okoliczności powstania stosownie do upływu czasu lub 
wielkości świadczenia. Czas i sposób rozliczeń ustalane są z zachowaniem ostroŜności.  
Rozliczenia międzyokresowe bierne są prezentowane w bilansie łącznie z rezerwami. 
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Aktywa i rezerwy z tytułu odroczonego podatku  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego są to kwoty przewidziane w przyszłych okresach 
do odliczenia od podatku dochodowego ze względu na: ujemne róŜnice przejściowe, przeniesienie na 
kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz przeniesienie na kolejny okres 
niewykorzystanych ulg podatkowych. 
 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej w przyszłości do 
odliczenia od podatku dochodowego, w związku z ujemnymi róŜnicami przejściowymi, które 
spowodują w przyszłości zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Wartość 
bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kaŜdy 
dzień bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi wątpliwość osiągnięcia  przez Spółkę 
korzyści ekonomicznych związanych z wykorzystaniem aktywów z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego.  
 
Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego są to kwoty podatku dochodowego wymagające 
zapłaty w przyszłych okresach w związku z występowaniem dodatnich róŜnic przejściowych. 
Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego ustala się w wysokości kwoty przewidzianej do 
zapłacenia w przyszłości w związku z dodatnimi róŜnicami przejściowych. Wartość bilansowa rezerw z 
tytułu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kaŜdy dzień bilansowy 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego wycenia się z zastosowaniem stawek podatkowych, które według przewidywań będą 
stosowane, gdy składnik aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiązana, przyjmując za 
podstawę stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), które obowiązywały prawnie lub obowiązywały 
faktycznie na dzień bilansowy. 
 
Aktywa i rezerwy z tytułu odroczonego podatku odnoszone są bezpośrednio w kapitał własny, jeśli 
podatek odroczony dotyczy pozycji, które w tym samym lub innym okresie zmniejszyły lub zwiększyły 
bezpośrednio kapitały własne. 
 
Wycena aktywów i pasywów wyra Ŝonych w walutach obcych 
Transakcję w walucie obcej Spółka ujmuje początkowo w walucie polskiej, stosując do przeliczenia 
kwoty wyraŜonej w walucie obcej średni kurs NBP obowiązujący na dzień zawarcia transakcji uznając 
go za natychmiastowy kurs wymiany. 
 
Na kaŜdy dzień bilansowy pozycje pienięŜne w walucie obcej przelicza się przy zastosowaniu 
średniego kursu NBP na dzień bilansowy uznając go za kursu zamknięcia. Pozycje niepienięŜne 
wyceniane według kosztu historycznego wyraŜonego w walucie obcej przelicza się przy zastosowaniu 
kursu wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepienięŜne wyceniane w wartości godziwej wyraŜonej 
w walucie obcej przelicza się przy zastosowaniu kursów wymiany, które obowiązywały w dniu, na 
który wartość godziwa została ustalona. 
 
RóŜnice kursowe powstające z tytułu rozliczania pozycji pienięŜnych lub z tytułu przeliczania pozycji 
pienięŜnych po kursach innych niŜ te, po których zostały one przeliczone w momencie ich 
początkowego ujęcia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane są 
w wyniku finansowym okresu, w którym powstają, jako przychody lub koszty finansowe.  
 
Następujące kursy zostały przyjęte dla potrzeb wyceny: 
 

Waluta 2008-06-30 2008-03-31 2007-12-31 2007-06-30 
USD 2,1194 2,2305 2,4350 2,7989 
EUR 3,3542 3,5258 3,5820 3,7658 
GBP 4,2271 4,4266 4,8688 5,6005 
SKK 0,1110 0,1081 0,1066 0,1115 

 

 

 



R                                                                                           Raport za II kwartał 2008 roku 
_________________________________________________________________________________ 
 

 
 
 
 
 
 

18 

Aktywa i zobowi ązania warunkowe 
Warunkowy składnik aktywów stanowi moŜliwy składnik aktywów, który powstanie na skutek zdarzeń 
przeszłych oraz którego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystąpienia lub nie 
wystąpienia jednego lub wielu niepewnych przyszłych zdarzeń, które nie w pełni podlegają kontroli 
Spółki.  
 
Aktywa warunkowe podlegają bieŜącej ocenie. W przypadku, gdy zaistnienie wpływu korzyści 
ekonomicznych stało się praktycznie pewne składnik aktywów i odnośny przychód są ujmowane w 
okresie, w którym nastąpiła zmiana. 
 

1.2. Zasady ustalania wyniku finansowego 
Na wynik finansowy netto składają się: 
- wynik działalności operacyjnej, w tym z tytułu pozostałych przychodów i kosztów 
operacyjnych, 
-  wynik operacji finansowych, 
-  wynik operacji nadzwyczajnych, 
- obowiązkowe obciąŜenia wyniku finansowego z tytułu podatku dochodowego, którego 
podatnikiem jest jednostka, i płatności z nim zrównanych, na podstawie odrębnych 
przepisów. 
 
Wynik działalno ści operacyjnej stanowi róŜnicę między przychodami netto ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów, świadczenia usług z uwzględnieniem dotacji, opustów, rabatów i innych 
zwiększeń lub zmniejszeń, bez podatku od towarów i usług oraz pozostałymi przychodami 
operacyjnymi a wartością sprzedanych produktów, towarów i materiałów wycenionych w kosztach 
wytworzenia lub cenach nabycia powiększoną o całość poniesionych od początku roku obrotowego 
kosztów ogólnych (zarządu), kosztów sprzedaŜy oraz pozostałych kosztów operacyjnych. 
Przez pozostałe przychody i koszty operacyjne naleŜy rozumieć koszty i przychody związane 
pośrednio z działalnością operacyjną Spółki. 
 

Wynik operacji finansowych  stanowi róŜnicę między przychodami finansowymi a kosztami 
finansowymi. 
 

Wynik operacji nadzwyczajnych  stanowi róŜnicę między zyskami nadzwyczajnymi a stratami 
nadzwyczajnymi. Przez operacje nadzwyczajne naleŜy rozumieć operacje powstające na skutek 
zdarzeń trudnych do przewidzenia, poza działalnością operacyjną Spółki i niezwiązane z ogólnym 
ryzykiem jej prowadzenia. 
 
Przychody 
Przychody są wpływami korzyści ekonomicznych brutto danego okresu, powstałymi w wyniku 
(zwykłej) działalności gospodarczej Spółki, skutkującymi zwiększeniem kapitału własnego, innymi niŜ 
zwiększenie kapitału wynikającego z wpłat akcjonariuszy. 
Do przychodów naleŜą jedynie otrzymane lub naleŜne wpływy korzyści ekonomicznych, jakie 
przypadają Spółce. 
 
Wysokość przychodów ustala się według wartości godziwej zapłaty otrzymanej bądź naleŜnej, 
uwzględniając kwoty rabatów handlowych oraz rabatów hurtowych przyznanych przez Spółkę. 
 

Przychody finansowe 
Na przychody finansowe składają się głównie odsetki od lokat wolnych środków na rachunkach 
bankowych, prowizje i odsetki od udzielonych poŜyczek, odsetki z tytułu zwłoki w regulowaniu 
naleŜności, wielkość rozwiązanych rezerw dotyczących działalności finansowej, przychody ze 
sprzedaŜy papierów wartościowych, dodatnie róŜnice kursowe, przywrócenie utraconej wartości 
inwestycji, wartość umorzonych kredytów i poŜyczek. 
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Koszty działalno ści operacyjnej 
Koszty zuŜytych materiałów, towarów i wyrobów gotowych Spółka ujmuje w tym samym okresie, w 
jakim są ujmowane przychody ze sprzedaŜy tych składników zgodnie z zasadą współmierności 
przychodów i kosztów. 
 

Koszty finansowe  
Na koszty finansowe składają się głównie odsetki od kredytów i poŜyczek, odsetki za zwłokę w 
zapłacie zobowiązań, utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, 
wartość w cenie nabycia sprzedanych udziałów, akcji, papierów wartościowych, prowizje i opłaty 
manipulacyjne, odpisy aktualizujące naleŜności odsetkowe oraz wartość inwestycji 
krótkoterminowych, dyskonto i róŜnice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne opłaty 
za wyjątkiem rat kapitałowych.  
 

Podatek dochodowy 
Wynik finansowy brutto korygują bieŜące zobowiązania z tytułu podatku dochodowego od osób 
prawnych oraz zmiana stanów aktywów i rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 
 
Sprawozdawczo ść według segmentów 
Informacje dotyczące segmentów działalności Spółka prezentuje w podziale na segmenty 
geograficzne.  
Spółka oferuje swoje wyroby i usługi poprzez kanały dystrybucji: 
krajowy – niezaleŜnych odbiorców krajowych kupujących wyroby Spółki 
eksport – w ramach, którego Spółka na zlecenie kontrahentów zagranicznych dostarcza swoje wyroby  
 
Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezpośrednio przypisane do danego 
segmentu. 
Pozostałe koszty ogólne, nieprzypisane do Ŝadnego segmentu zawierają koszty ogólnego zarządu, 
koszty prac badawczych oraz amortyzacje wartości niematerialnych itp.  
Spółka ujawnia wynik segmentu w przypadku kaŜdego segmentu objętego obowiązkiem 
sprawozdawczym, prezentując odrębnie wyniki dla działalności kontynuowanej i działalności 
zaniechanej. 
 

1.3. Zasady konsolidacji 
Spółka sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami Międzynarodowych 
Standardów Sprawozdawczości Finansowej i Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości. 
 
Grupę kapitałową COMPLEX S.A. stanowi podmiot dominujący COMPLEX S.A. i jednostki zaleŜne.  
Jednostkami zaleŜnymi są podmioty w odniesieniu, do których grupa ma zdolność kierowania ich 
polityką finansową i operacyjną poprzez powiązania kapitałowe i osobowe.  
 
Nabyte w roku obrachunkowym spółki zaleŜne włącza się do skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego począwszy od dnia objęcia kontroli przez spółkę dominującą lub spółkę zaleŜną. Na 
dzień nabycia jednostki zaleŜnej (objęcia kontroli), aktywa, pasywa i zobowiązania warunkowe spółki 
zaleŜnej są wycenione w wartości godziwej. NadwyŜka ceny nabycia nad wartością godziwą nabytych 
aktywów netto stanowi wartość firmy. NadwyŜka przejętych wartości aktywów netto wyraŜonych w 
wartościach godziwych, jest ujmowana w rachunku zysków i strat roku obrachunkowego, w którym 
miało miejsce nabycie. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządza się na podstawie sprawozdań finansowych 
jednostek wchodzących w skład grupy kapitałowej i zestawia w taki sposób, jakby grupa kapitałowa 
stanowiła jedną jednostkę. 
Udziały podmiotu dominującego w objętych konsolidacją podmiotach zaleŜnych są ustalane na 
podstawie udziałów bezpośrednich oraz pośrednich. 
Podmiot dominujący i podmioty zaleŜne są konsolidowane metodą pełną. 
 
W toku konsolidacji są dokonywane odpowiednie wyłączenia i korekty w zakresie wzajemnych 
rozrachunków, papierów wartościowych przeznaczonych do obrotu, kapitału własnego oraz 
przychodów i kosztów dotyczących operacji dokonanych między jednostkami objętymi konsolidacją. 
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Eliminacji podlegają takŜe wszelkie zyski i straty dotyczące operacji gospodarczej będącej w toku na 
dzień sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 
Kapitał mniejszości w jednostkach zaleŜnych objętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 
jest ustalany na podstawie przypadającej na udziałowców mniejszościowych wartości godziwej 
aktywów netto, według stanu na dzień bilansowy.  
 
Sprzedane w roku obrachunkowym spółki zaleŜne podlegają konsolidacji od początku roku 
obrachunkowego do dnia sprzedaŜy. Skutki finansowe nabytych i sprzedanych spółek zaleŜnych są 
ujęte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres, którego dotyczą. 
 
Sprawozdania finansowe jednostki dominującej oraz jej jednostek zaleŜnych wykorzystane do 
sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego są sporządzane na ten sam dzień 
bilansowy.  
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporządza się stosując jednolite zasady rachunkowości, 
określone przez podmiot dominujący. 
 
RóŜnice kursowe powstałe z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranicznej jednostki zaleŜnej 
są wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozycji kapitału 
własnego. RóŜnice kursowe z tego tytułu zostają ujęte w wyniku finansowym w momencie zbycia 
inwestycji netto.  
 
Kapitał własny grupy kapitałowej stanowią: kapitał własny przypisany do podmiotu dominującego oraz 
kapitały mniejszościowe. 
 
2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowo ści 
 
W dniu 12 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę w sprawie 
sporządzania przez Spółkę sprawozdań finansowych zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej ( „MSSF”) od dnia 1 stycznia 2008 roku. 
 
Zgodnie z zasadami sformułowanymi w MSSF 1, dla celów niniejszego jednostkowego sprawozdania 
finansowego za datę przejścia na MSSF uwaŜa się 1 stycznia 2007 roku. 
Dane porównywalne zaprezentowane za okres zakończony 30 czerwca 2007 roku oraz 31 grudnia 
2007 roku zostały odpowiednio przekształcone w celu dostosowania do wymogów MSSF. 
 
Wpływ zmian standardów rachunkowości na kapitały własne Spółki oraz na wynik finansowy 
przedstawiono poniŜej: 
 
 

        w tys.zł. 2008-06-30 2008-03-31 2007-12-31 2007-06-30 

Kapitały własne      
Zgodnie z PSR 71 509 70 688 68 657 48 228 
Zgodnie z MSSF 71 679 70 836 68 783 48 310 
            RóŜnica 170 148 126 82 

     

 II Q 2008 narastaj ąco 2 Q 
2008 II Q 2007 narastaj ąco 2 Q 

2007 
Zysk netto      
Zgodnie z PSR 822 2 853 2 469 4 814 
Zgodnie z MSSF 844 2 897 2 491 4 859 
       RóŜnica   22     44     22     45 
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3. Podstawa sporz ądzenia sprawozdania finansowego 
 
Raport kwartalny został sporządzony na dzień 30 czerwca 2008 roku na podstawie Rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 roku w sprawie informacji bieŜących i okresowych 
przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych. 
 
4. Oświadczenie o zgodno ści 

 
Niniejsze śródroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spółki COMPLEX S.A. zostało 
sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej („MSSF”), w 
szczególności z MSSF 1, MSR 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. 
  
MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radę Międzynarodowych Standardów  
Rachunkowości („RMSR”) oraz Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości 
Finansowej („KIMSF”). 
 
5. Nowe standardy i interpretacje, które zostały op ublikowane, a nie weszły jeszcze w Ŝycie 
 

• MSR 23 Koszty finansowania zewnętrznego (zmieniony w marcu 2007) – mający 
zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się po 1 stycznia 2009 roku. 

• MSSF 2 Wynagrodzenia w formie akcji – mający zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się po 1 stycznia 2009 roku. 

• MSSF 3 Połączenie jednostek gospodarczych - mający zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się po 1 lipca 2009 roku. 

• MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe - mający zastosowanie dla 
okresów rocznych rozpoczynających się po 1 lipca 2009 roku. 

• MSR 32 prezentacja instrumentów finansowych - mający zastosowanie dla okresów rocznych 
rozpoczynających się po 1 lipca 2009 roku. 

 
Zarząd jest w trakcie analizowania ewentualnego wpływu powyŜszych standardów na stosowane 
obecnie przez Spółkę zasady (politykę) rachunkowości. 
 
6. Istotne zmiany wielko ści szacunkowych 

 
W II kwartale 2008 roku Spółka dokonała korekt wysokości rezerw i aktywów z tytułu odroczonego 
podatku dochodowego. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego zwiększyła się o 126 
tys. złotych a aktywo z tytułu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyło się o 14 tys. złotych. 

 
7. Zwięzły opis istotnych dokona ń lub niepowodze ń emitenta w okresie, którego dotyczy 

raport, wraz z wykazem najwa Ŝniejszych zdarze ń ich dotycz ących 
 

W II kwartale 2008 roku, zarząd realizował przyjętą strategie rozwoju Spółki COMPLEX SA. W celu 
zapewnienia odpowiedniej zdolności do umoŜliwienia zakładanego wzrostu działalności. Zarząd 
kontynuował rozpoczętą inwestycje w jedno z najnowocześniejszych w Europie centrów logistycznych, 
którego moce przerobowe powinny na kilka lat zaspokoić zapotrzebowanie Spółki i zapewnić rozwój. 
WyposaŜenie magazynu w regały automatyczne, regały przepływowe, rolkociągi i taśmociągi oraz 
zaawansowany system WMS zapewni dokładną kontrole jakości procesów magazynowych oraz 
zwiększy trzykrotnie wydajność logistyczną Spółki. Zakończenie realizacja projektu nastąpi na 
początku III kwartału 2008 roku w związku z czym II kwartał 2008 roku charakteryzował się 
natęŜeniem prac związanych z realizacją projektu oraz przygotowaniami do przeprowadzki, między 
innymi poprzez działania zmierzające do zmniejszenia poziomu zapasów. PowyŜsze działania 
wywarły niekorzystny wpływ na wynik finansowy II kwartału, natomiast zapewnią sprawne 
uruchomienie działalności w nowej lokalizacji. 
 
Ponadto realizując przyjętą strategię w zakresie ekspansji terytorialnej dla Spółki Zarząd, pomimo 
bardzo niesprzyjającego dla eksportu umocnienia krajowej waluty dąŜył do utrzymania osiągniętej 
pozycji na rynkach zagranicznych. Dzięki czemu osiągnięto w II kwartale 2008 roku udział sprzedaŜy 
eksportowej na poziomie około 44%. 
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Biorąc pod uwagę prowadzoną inwestycję, przygotowania do przeniesienia magazynu oraz 
negatywny wpływ kursów walutowych na eksporterów, drugi kwartał 2008 roku był okresem spadku 
sprzedaŜy w stosunku do I kwartału 2008 roku. Przychody ze sprzedaŜy w II kwartale 2008 roku 
wyniosły 23.581 tys. zł. w stosunku do 26.151 tys.zł. w I kwartale 2008 roku. Zysk netto wynosił 
odpowiednio 844 tys. zł. w II kwartale 2008 roku i 2.053 tys. zł. w I kwartale 2008 roku. 
 
W dniu 4 czerwca 2008 roku została zawiązana spółka zaleŜna COMPLEX Investment Sp. z o.o. z 
siedzibą w Łodzi o kapitale zakładowym 50 tys.zł. w 100% objętych przez COMPLEX S.A.. Jest to 
inwestycja długoterminowa w celu wspierania procesów przejęć i akwizycji. Kluczowym celem 
nowopowstałej spółki jest wspieranie akwizycji w przypadku przeprowadzania akwizycji poprzez 
nabycie przedsiębiorstwa lub zorganizowanej części przedsiębiorstwa. 
 
8. Opis czynników i zdarze ń, w szczególno ści o nietypowym charakterze, maj ących znacz ący 

wpływ na osi ągnięte wyniki finansowe 
 
W II kwartale 2008 roku nie zaszły zdarzenia o nietypowym charakterze mające wpływ na osiągnięte 
wyniki finansowe poza niekorzystną tendencją kursu walut. 
 
Dalsze znaczące umacnianie się kursu złotego w stosunku do EUR i USD, przy znacznym udziale 
eksportu w sprzedaŜy ogółem wpłynęło negatywnie na wynik finansowy Spółki w postaci ujemnego 
wyniku na róŜnicach kursowych w kwocie 539 tys.zł. w tym w kwocie 69 tys.zł. niezrealizowane 
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róŜnice kursowe wynikające z wyceny bilansowej aktywów i pasywów denominowanych w walucie 
obcej. 
 
Negatywny wpływ na poziom ujemnych róŜnic kursowych miało równieŜ zmniejszenie poziomu 
zakupów z importu w celu usprawnienia planowanej na początek III kwartału 2008 przeprowadzki do 
nowego centrum logistycznego. Wpłynęło to na zmniejszenie skali stosowanego przez Zarząd Spółki 
naturalnego hedgingu. PowyŜsze ograniczenie powinno zostać wyeliminowane juŜ w III kwartale 
bieŜącego roku. 
 
PoniŜej przedstawiamy strukturę walutową sprzedaŜy eksportowej: 
 

 
 
 
9. Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści emitenta w 

prezentowanym okresie 
 
W działalności emitenta występuje nieznaczna sezonowość niemająca istotnego wpływu na 
działalność Spółki w II kwartale 2008 roku 
 
10. Informacje dotycz ące emisji, wykupu i spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych papierów 

warto ściowych 
 
W II kwartale 2008 roku Spółka nie emitowała dłuŜnych i kapitałowych papierów wartościowych. 
 
11. Informacje dotycz ące wypłaconej (lub zdeklarowanej) dywidendy, ł ącznie i w przeliczeniu 

na jedna akcj ę, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane 
 
W okresie objętym raportem Spółka nie deklarowała i nie wypłacała dywidendy. W dniu 12 czerwca 
2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjęło uchwałę o przeznaczeniu zysku za 
rok 2007 w kwocie 8 086 tys.zł. na kapitał zapasowy 
 
12. Wskazanie zdarze ń, które wyst ąpiły po dniu, na który sporz ądzono kwartalne sprawozdanie 

finansowe, nieuj ęte w tym sprawozdaniu, a mog ące w znacz ący sposób wpłyn ąć na 
przyszłe wyniki finansowe emitenta. 

 
Nie wystąpiły Ŝadne zdarzenia mogące w znaczący sposób wpływać na przyszłe wyniki finansowe, 
które nie zostały ujęte w tym sprawozdaniu. 
 
13. Informacje dotycz ące zmian zobowi ązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które 

nast ąpiły od czasu zako ńczenia ostatniego roku obrotowego. 
 
W okresie objętym sprawozdaniem nie powstały nowe zobowiązania ani aktywa warunkowe. 
 
Aktywo warunkowe z tytułu otrzymania gwarancji od firmy Kardex Polska Sp. z o.o. w Warszawie 
wystawionej przez Bayerische Hypo-und Vereinsbank AG w Monachium na kwotę 140 tys. EUR 
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równowartość 494 tys.zł. w celu zabezpieczenia wpłaconej zaliczki na dostawę systemu 
magazynowego uległo rozwiązaniu z upływem terminu waŜności. 
 
14. Opis Grupy kapitałowej Emitenta 
 
Według stanu na dzień 30 czerwca 2008 roku Emitent posiada udziały w następujących Spółkach: 
 

Nazwa Spółki Siedziba 
Przedmiot 

działalno ści 

Warto ść 
udziałów w tys. 

zł. 
Ilość 
udziałów 

% 
udziałów 

International 
Bussines Services 
Polska Sp. z o.o. 

92-332 Łódź,  
    Al. Piłsudskiego 143 

windykacja 
naleŜności 

754 1 491 99,87 

Komplexmetal Ukraina - Lwów, ul. 
Zołota 8 m 21 

handel częściami do 
maszyn 405 1 100 

COMPLEX 
Investment Sp. z o.o. 

92-332 Łódź,  
   Al. Piłsudskiego 143 

handel częściami do 
maszyn 50 1 000 100 

Razem            1 209     
  
Zgodnie z zasada istotności zdefiniowaną w § 29 i 30 „załoŜeń koncepcyjnych sporządzania i 
prezentacji sprawozdań finansowych MSR „ Spółka nie obejmuje konsolidacją jednostki zaleŜnej, 
jeŜeli dane finansowe tej jednostki są nie istotne z punktu widzenia realizacji obowiązku 
przedstawienia rzetelnie i jasno sytuacji majątkowej i finansowej oraz załoŜeń przyjętej polityki 
rachunkowości określającej próg istotności. 
 
Podstawowe wielkości finansowe jednostek zaleŜnych według stanu na dzień 30 czerwca 2008 roku: 
 

Nazwa Spółki 
Suma 

bilansowa Kapitały własne Przychody netto 
ze sprzeda Ŝy 

Zysk (strata) 
netto 

International Bussines Services 
Polska Sp. z o.o. 

959 854 319 84 

Komplexmetal - Ukraina 1 464 844 1 329 196 

COMPLEX Investment Sp. z o.o.                50 50  - - 

Razem 2 473 1 748 1 648 280 

 
Spółka COMPLEX Investment Sp. z o.o. nie rozpoczęła działalności gospodarczej.  
 
15. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym poł ączenia, 

przejęcia lub sprzeda Ŝy jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji 
długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i zani echania działalno ści. 

 
Zawiązanie spółki zaleŜnej COMPLEX Investment Sp. z o.o. z siedzibą w Łodzi pozwoli na 
przeprowadzenie procesów przejęć i akwizycji polegających na nabyciu przedsiębiorstwa lub jego 
zorganizowanej części w sposób bezpieczny i bez zakłócania działalności gospodarczej Emitenta . 
 
16. Stanowisko Zarz ądu odno śnie mo Ŝliwo ści zrealizowania wcze śniej publikowanych prognoz 

wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w 
stosunku do wyników prognozowanych. 

 
Zarząd Emitenta nie publikował prognoz wyników dotyczących roku obrotowego 2008. 
 
17. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj ących bezpo średnio lub po średnio przez podmioty 

zaleŜne, co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzie ń 
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te 
podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale  zakładowym, liczby głosów z nich 
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wynikaj ących i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie g łosów na walnym 
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze włas ności znacznych pakietów akcji 
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo rtu kwartalnego. 

 
Na dzień 30 czerwca 2008 roku jedynym akcjonariuszem posiadającym bezpośrednio, co najmniej 5% 
ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu był Pan Michał Nowacki posiadający 20 909 500 sztuk 
akcji, co stanowi 82% kapitału zakładowego emitenta oraz 20 909 500 sztuk głosów stanowiących 
82% łącznej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu emitenta. 
 
18. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta prz ez osoby zarz ądzające i nadzoruj ące 

emitenta na dzie ń przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazanie m zmian w stanie 
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego ra portu kwartalnego. 

 
Osoby Zarządzające Emitenta na dzień 30 czerwca 2008 roku posiadają następujące pakiety akcji: 
 

Imię i Nazwisko Stan na pocz ątek 
okresu 

Zwiększenie w 
okresie 

Zmniejszenie w 
okresie 

Stan na koniec 
okresu 

Michał Nowacki 20 909 500 - - 20 909 500 

Radosław Łodziato        25 500 800 -        26 300 

Marek Składowski       15 500 - -        15 500 

 
Pan Marek Składowski w dniu 12 maja złoŜył rezygnacje z funkcji Członka Zarządu Spółki. 
 
19. Wskazanie post ępowań tocz ących si ę przed s ądem, organem wła ściwym dla post ępowania 

arbitra Ŝowego lub organem administracji publicznej. 
 
Na dzień sporządzenia raportu nie występują Ŝadne postępowania przed sądem lub organem 
administracji publicznej o wartości przekraczającej 10% kapitałów własnych. 
 
20. Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji  z podmiotami powi ązanymi. 
 
Do dnia sporządzenia raportu Emitent nie zawarł z podmiotami powiązanymi transakcji o wartości 
przekraczającej wyraŜoną w złotych równowartość kwoty 500 tys.EUR 
 
21. Informacja o udzieleniu przez Emitenta por ęczeń kredytu lub po Ŝyczki lub udzieleniu 

gwarancji. 
 
Spółka nie udzieliła gwarancji o łącznej wartości, co najmniej 10% kapitału własnego. 
 
22. Inne informacje, które s ą istotne dla oceny sytuacji kadrowej, maj ątkowej, finansowej, 

wyniku finansowego i ich zmian. 
 
W dniu 12 maja 2008 roku Pan Marek Krzysztof Składowski złoŜył rezygnacje z funkcji Członka 
Zarządu ( raport bieŜący nr 13/2008). Od dnia 1 czerwca 2008 funkcje członka Zarządu pełni Pan 
Ryszard Petrykowski. Zmiana ta nie ma wpływu na sytuacje finansową Spółki.  
 
23. Wskazanie czynników, które w ocenie Emitenta b ędą miały wpływ na osi ągnięte przez 

niego wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartału. 
 

• Realizacja strategii spółki polegającej na akwizycji podmiotów mogących poszerzyć ofertę 
spółki.  
 
Spółka rozpoczęła poszukiwania podmiotów, które mogą wejść w skład grupy kapitałowej i 
działalność ich jest zgodna ze strategią Spółki. Przedmiotem akwizycji są producenci posiadający w 
swej ofercie produkty uzupełniające ofertę Emitenta. Cały proces przebiega przy szczególnym 
zaangaŜowaniu kadry zarządzającej oraz profesjonalnych doradców. 

 
• Realizacja strategii spółki polegająca na budowie centrum logistycznego 
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W celu sprostania potrzebom rozwijającej się Spółki, coraz większej liczby produktów znajdujących 
się w ofercie i rosnącej liczbie obsługiwanych klientów, Emitent planuje wybudowanie centrum 
logistycznego. Dzięki temu Emitent powiększy dotychczasową powierzchnie magazynową, 
zwiększając natychmiastową dostępność zróŜnicowanego asortymentu, poprzez wykorzystanie 
najnowocześniejszych systemów zarządzania zapasami oraz powierzchnią magazynową. 
Nowoczesne centrum logistyczne przyczyni się do poprawy procesów logistycznych oraz obniŜy 
koszty magazynowania i spedycji produktów. 

 
• Rozwój nowych linii produktowych w branŜy części maszyn. 

 
Strategia Emitenta zakłada osiągnięcie pozycji lidera na rynku producentów części maszyn w 
Polsce. Spółka planuje sukcesywne poszerzanie oferty produktowej sprzedawanej pod 
dotychczasowymi oraz nowymi markami. Spółka zamierza znacznie rozszerzyć swój udział w rynku 
przemysłowych połączeń śrubowych, a takŜe w tych grupach produktów, w których do tej pory jej 
udział był w niewielkim stopniu. 

 
• Czynniki makroekonomiczne: 

 
� Spadek kursów EUR i USD moŜe w dalszym stopniu generować ujemne róŜnice kursowe, 

oraz negatywnie wpływać na rozwój eksportu. 
� Wzrost PKB. Rozwój rynku, na którym działa Emitent jest uzaleŜniony od wzrostu PKB 
� Wzrost stóp procentowych, poprzez wzrost kosztów finansowania. 
� Wzrost płac. 


